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ᔰᒤԕਾˈᯠߐ⯛ᛵ൘ޘ⨳㚶㲀ˈሩҾޘ⨳䬌ӗъ䬮ӗ⭏Ҷнሿᖡ૽ˈ䘁ᵏ䬌ԧҏᱟ൘

ᓄ᭦㍗Ⲵ᭟᫁лࠪ⧠Ҷ䖳བྷ৽ᕩǄᚠ䙒⎧ཆ䬌ⸯԱъ䱶㔝ਁᐳ2020ᒤаᆓᓖ䍒ᣕ׋ ഐ̍↔ᡁ

Ԝᵏᵋ㜭ཏ䙊䗷䘉Ӌ䍒ᣕⲴợ⨶ ԕ̍৺㔃ਸ䘉Ӌ⎧ཆⸯԱᓄሩᯠߐ⯛ᛵⲴᯠ䰫 Ӿ̍㘼ᇊ䟿᧘

 ᛵѝਇᖡ૽Ⲵӗ䟿Ǆ⯛ߐ䬌ⸯ⭏ӗ൘ᵜ⅑ᯠ⨳ޘࠪ㇇

аǃഭᯩ޵䶒 

ᯠߐ⯛ᛵᴰݸ൘ഭ޵ᔰ࿻⠶ਁˈഭᇦҏ൘⯛ᛵᰙᵏቡᔰ࿻䟷ਆሱ෾ǃሱⴱⲴ᧚ᯭˈᕪ䈳

ት≁䴰㾱൘ᇦ䳄⿫˗਼ᰦӾ3ᴸᔰ࿻ˈޘഭ䙀↕༽ӗ༽ᐕˈ⭏ӗ㓿㩕⍫ࣘᚒ༽↓䖘Ǆഐ↔ˈ

ᡁԜѫ㾱㿲ሏഭ2-1޵ᴸԭ䬌ⸯӗ䟿ᛵߥˈṩᦞᮠᦞ㔏䇑ˈ2020ᒤ1-2ᴸഭ޵䬌ⸯӗ䟿22.93

з੘ˈ㍟䇑਼∄л䱽3.09%Ǆ䘉઼ᡁԜ↔ࡽ䈳⹄Ⲵᛵߥа㠤ˈഭ޵䬌ⸯኡԱъਇࡠᯠߐ⯛ᛵ

Ⲵᖡ૽ᒦнབྷˈ䲔Ҷ䜘࠶ⸯኡ৏ᇊỰ؞ѻཆˈབྷ䜘࠶䟷ⸯ⭏ӗ׍❦㔤ᤱ↓ᑨǄᒤࡍˈᡁԜ亴

䇑ޘᒤഭ޵䬌ⸯӗ䟿ᡆ໎࣐4з੘ᐖਣˈⴞࡽᶕⴻ䘉а亴ՠሶ㔗㔝㔤ᤱ৏ᶕ≤ᒣˈᲲᰦнڊ

䈳ᮤǄ 

 

 

浅析新冠疫情对全球铜矿的影响 

联系人     徐舟 

电子邮箱   jytzzx@jyqh.com.cn 

电话       021-68555105
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മ㺘 1  ഭ޵䬌ⸯӗ䟿ᛵߥ˄з੘˅ 

 

ᮠᦞᶕⓀ˖ഭᇦ㔏䇑ተˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

Ҽǃഭཆᯩ䶒 

൘ᡁԜᤱ㔝䐏䑚Ⲵ⎧ཆ 15 ᇦབྷරⸯԱѝ ⴞ̍ࡽᐢ㓿ਁᐳ 2020 ᒤ 1 ᆓᓖ䍒ᣕⲴⸯኡᙫޡ

ᴹ 6 ᇦǄ䘉 6 ᇦ䬌ⸯ୶䬌ӗ䟿ਸ䇑Ѫ 93.76 з੘ˈ䖳৫ᒤ਼ᵏл䱽 3.29%ˈ㓖 3.2 з੘ˈަ

ѝᴹ 4 ᇦԱъⲴ⭏ӗ⍫ࣘ൷ࠪ⧠н਼〻ᓖ߿ᕡǄ 

മ㺘  ˅з੘˄ߥѫ㾱䬌ⸯ୶ӗ䟿ᛵ⨳ޘ  2

企业 2020Q1 2019Q4 环比 2019Q1 同比 

ᗵ઼ᗵᤃ 42.5 45.5  -6.61% 42.0 1.33% 

࣋ᤃ 13.3 13.9  -4.15% 14.4 -7.59% 

ᆹᢈ⌅࣐ᯟຄ 19.4 18.6  4.58% 18.9 2.86% 

␑≤⋣䉧 9.5 9.1  4.42% 9.4 0.75% 

 䍴Ⓚ 7.1 7.1  -0.13% 7.0 0.53%ݻ⌠

OZ ⸯъ 2.0 2.9  -26.28% 2.7 -26.28% 
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ᒤㅜ 4 ᆓᓖ઼ 19 ᒤㅜ 1 ᆓᓖл䱽 15.9%઼ 17.2%ˈѫ㾱ҏᱟਇࡠᯠߐ⯛ᛵᖡ૽Ǆࡍ↕亴䇑ˈ

Voisey's Bay ⲴкॺᒤⲴ䬌㋮ⸯӗ䟿ሶሶ∄↔ࡽ亴ᵏ߿ቁ 6000 ੘Ǆ 

਼ᰦˈҏᴹҏᴹњ࡛䬌ⸯ୶㺘⽪Ჲнਇ⯛ᛵᖡ૽ˈOZ ⸯъ㺘⽪ᡚ㠣ⴞࡽˈ⯛ᛵᒦ⋑ᴹ

ሩޜਨⲴ⭏ӗ䙐ᡀᇎ䍘ᙗᖡ૽Ǆնᱟˈޜਨᐢ㓿߿ࡺᡆ᧘䘏ҶаӋᢙᕐ઼᭟ࠪ䇑ࡂˈ⭘ԕ໎

࣐⧠䠁༷ۘˈᨀ儈ᣥᗑ仾䲙Ⲵ㜭࣋Ǆ 

ᯠߐ⯛ᛵнնᖡ૽Ҷ䘉Ӌ䬌ⸯ୶аᆓᓖⲴӗ䟿 ሩ̍Ҿޘᒤӗ䟿ᶕ䈤 䘉̍Ӌ䬌ⸯ୶ҏᱟ㓧

㓧ᔰ࿻л䈳Ǆަ ѝˈ࣋ ᤃǃᆹᢈ⌅࣐ᯟຄ઼␑≤⋣䉧䜭൘аᆓᓖᣕ੺䟼л䈳Ҷޘᒤӗ䟿亴ᵏˈ

㘼ᗵ઼ᗵᤃࡉሶ൘ᯠ䍒ᒤᔰ࿻޽㹼㔉ࠪ亴ᵏ 㔉ࠪᯠ޽㺘⽪ሶՊ൘⯛ᛵ᰾ᵇѻਾࡉ䍴Ⓚݻ̍⌠

Ⲵ亴ᵏˈⴞࡽ㔤ᤱнਈǄ 

ᮤփᶕⴻˈṩᦞᡁԜ⍻㇇ˈ䘉Ӌ䬌ⸯ୶⭡Ҿᯠߐ⯛ᛵⲴᖡ૽ˈ൘аᆓᓖਇᖡ૽ӗ䟿䗮ࡠ

3.3 з੘˗਼ᰦṩᦞԆԜሩҾޘᒤӗ䟿ᤷᕅⲴл䈳ᶕⴻˈ亴䇑ޘᒤਇᖡ૽ӗ䟿ሶ䗮ࡠ 10.5

з੘Ǆ 

മ㺘 ѫ㾱䬌ⸯ୶⨳ޘ  3 2020 ᒤӗ䟿亴ᵏᛵߥ˄з੘˅ 

企业 此前预期 最新预期   

ᗵ઼ᗵᤃ     ሶ൘ᯠ䍒ᒤ 8 ᴸԭ㔉ࠪ亴ᵏ 

࣋ᤃ 53-57 47.5-52 ⭡Ҿ⯛ᛵᖡ૽ˈл䈳 

ᆹᢈ⌅࣐ᯟຄ 72.5-75.5 72.5-75.5 亴䇑ӗ䟿ሶҾ亴ՠ४䰤Ⲵվㄟ 

␑≤⋣䉧 40 36-38 ⭡Ҿ⯛ᛵᖡ૽ˈл䈳 

 㔤ᤱˈࡽᛵ᰾ᵇѻ⯛ߐ䍴Ⓚ 28.5-30 28.5-30 ൘ᯠݻ⌠

OZ ⸯъ 8.3-10 8.3-10 Ჲнਇ⯛ᛵᖡ૽ˈ亴ᵏнਈ 
 

ᮠᦞᶕⓀ˖⎧ཆⸯኡ䍒ᣕˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

㲭❦ӽᴹ䜘࠶བྷර䬌ⸯኡԱъ䘈ᵚਁᐳаᆓᓖᣕ੺ ն̍ᱟᡁԜṩᦞⴞࡽᐢ㓿䐏䑚᭦䳶Ⲵ

ᯠ䰫ˈᡁԜҏ㜭བྷᾲ⍻㇇ࠪⴞࡽᐢ㓿ਇᖡ૽Ⲵ䬌ⸯӗ䟿Ǆ 

ަѝ Ც࡙̍Ӻᒤࡽєњᴸӗ䟿਼∄䜭ࠪ⧠Ҷ᰾ᱮഎॷ 㲭̍❦ⴞࡽᲪ࡙ഭᇦ䬌ъਚᱟᲲڌ

䜘࠶亩ⴞ઼ⸯኡⲴㅜйᯩਸ਼ˈ䘉䜘࠶∄ֻ䗮ࡠ 30%˗նᱟṩᦞᲪ࡙ഭᇦ䬌ъ俆ᑝᢗ㹼ᇈ㺘

ᘱᶕⴻˈᆼڌޘӗሶ㖞ޜਨҾањᗞ࿉Ⲵ༴ຳˈ߿ӗ㠣ᴰվ≤ᒣᡆ㘵ڌӗа⇥ᰦ䰤ˈሶሬ㠤

ަԆ䰞仈ॷ㓗ˈ∄ྲᡀᵜкॷˈԕ৺䲿ѻ㘼ᶕⲴ⍱ࣘᙗ᭦㍗ǄᲪ࡙ഭᇦ䬌ъ׍❦൘㔤ᤱ↓ᑨ

⭏ӗˈնᵚᶕᣅ䍴䇑ࡂᔰ᭟ࠪࡉ⧠㕙߿Ǆ 

ㅜа䟿ᆀⲴ Cobre banama 亩ⴞᱟ 2020 ᒤޘ⨳䬌ⸯӗ䟿໎䮯Ⲵ䟽㾱㓴ᡀǄնᱟ 4 ᴸ 8

ᰕˈㅜа䟿ᆀ᭦ࡠᐤ᤯傜઼ޡഭছ⭏䜘ⲴભԔˈ֌Ѫᯠߐ⯛ᛵⲴа亩ছ⭏᧗ࡦ᧚ᯭˈᲲަڌ

ᐤ᤯傜ᆀޜਨ Cobre Panama 䬌ⸯ䘀㩕ˈⴤࡠ⺞ؑᐢ┑䏣Ự⯛ᶑԦǄྲ᷌Ჲڌ䘀㩕ањᴸˈ

䬌ⸯӗ䟿亴䇑Պਇᖡ૽ࡉ 2.5 з੘Ǆ㲭❦ㅜа䟿ᆀ〠 Cobre Panama 亩ⴞሶ䙊䗷лॺᒤ໎࣐

ӗ䟿ࣚ࣋㔤ᤱޘᒤӗ䟿ⴞḷнਈˈնᡁԜሩ↔ᒦнҀ㿲Ǆ 

ᮤփᶕⴻ 䘉̍Ӌ䘈ᵚਁᐳ䍒ᣕⲴ䬌ⸯ୶⭡Ҿᯠߐ⯛ᛵⲴᖡ૽ ൘̍аᆓᓖਇᖡ૽ӗ䟿䗮ࡠ

9.3 з੘Ǆն⭡ҾԆԜ䘈ᵚਁᐳᯠⲴޘᒤӗ䟿ᤷᕅˈնᱟྲ᷌⯛ᛵᕅਁⲴ䲀ࡦ⣦ᘱᤱ㔝㠣к
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ॺᒤˈ䘉аᮠᆇ亴䇑䘈ሶ䘋а↕ᢙབྷǄ 

മ㺘  ߥѫ㾱䬌ⸯኡਇ⯛ᛵᖡ૽ᛵ⨳ޘ  4

企业 涉及矿山 矿山所在国 
2019 年产量

（万吨） 
采取措施 

Ც࡙ഭᇦ䬌ъ 
   

Ჲڌ䜘࠶亩ⴞ઼ⸯኡⲴㅜй

ᯩਸ਼ˈ䱽վ䘀㩕∄ֻ 

హ㜭ਟ 

Collahuasi Ც࡙ 56.5 

ቁҶ߿ 40%Ⲵ⧠൪ࣣࣘ࣋ˈ

䳶ѝ؍⮉൘ⸯኡǃ䘹ল৺⑟

ਓⲴᐕӪ 

Mopani 䎎∄ӊ 9.9 

ˈᔰ᭟ˈᇓᐳнਟᣇ࣋߿ࡺ

ྲ᷌о䎎∄ӊ᭯ᓌ䗮ᡀа

㠤ˈሶ䟽੟ 

ӄⸯ䍴Ⓚ Las Bambas 〈励 38.3 

վ䍏㦧䘀䖜ˈ䬌㋮ⸯ䘀䗃ਇ

䲀ˈ2020 ᒤӗ䟿ᤷᕅ᫔䬰ˈ

ᇓᐳнਟᣇ࣋ 

㠚⭡⑟ 
Chino 㖾ഭ 7.9 4 ᴸ 11 ᰕᇓᐳޣ䰝 

Cerro Verde 〈励 45.5 ᔦ䮯Ự؞㠣 4 ᴸ 12 ᰕ 

㤡㖾䍴Ⓚ 

Los Bronces Ც࡙ 33.5 䱽վ䘀㩕∄ֻˈ߿㕃⭏ӗˈ

Ѫᵏ 12 ཙ EI soldado Ც࡙ 5.4 

Quellaveco 〈励 ᵚᣅӗ 

ㅜа䟿ᆀ Cobre Panama ᐤ᤯ᐤ 15.75 
䘋ޕỰ؞⣦ᘱˈⴤ㠣┑䏣䳄

⿫ᵏⲴ⴨ޣᶑԦ 

Hudbay Constancia 〈励 11.4 Ჲڌ䘀㩕 

Minera Lumina Caserones Ც࡙ 13.7 3.23-4.13 Ჲڌ 4 ᡀ䘀㩕 

ইᯩ䬌ъ 
Buenavista ໘㾯କ 33.8 ᇓᐳ䱽վ䟷ⸯъ⍫ࣘ 

La Caridad ໘㾯କ 13.3 ᇓᐳ䱽վ䟷ⸯъ⍫ࣘ 

Ecuacorriente Mirador ঴⬌ཊቄ 6 Ჲڌ䬌ⸯ䘀䗃㠣⑟ਓ 
 

ᮠᦞᶕⓀ˖⎧ཆⸯኡ䍒ᣕˈ䬌ߐ䠁Ⓚᵏ䍗 

㔬ਸᶕⴻ ⴞ̍ࡽ⎧ཆ䬌ⸯኡ䜭н਼〻ᓖⲴਇࡠᯠߐ⯛ᛵӗ䟿ᖡ૽ ਇ̍ᖡ૽Ⲵ䬌ⸯӗ䟿䗮

ࡠ 12.6 з੘Ǆ㲭❦䘈ᴹ䜘࠶ⸯ୶ᵚਁᐳᯠⲴޘᒤӗ䟿ᤷᕅˈնᱟ亴䇑ޘᒤਇᖡ૽ӗ䟿ሶ㠣

ቁ䗮ࡠ 20 з੘ǄᒤࡍˈᡁԜ亴䇑⎧ཆ䬌ⸯӗ䟿ሶᴹ 43 з੘Ⲵ໎䟿ˈ⧠൘ᶕⴻᒤࡍ亴ՠ≤ᒣ

ሶ䳮ԕ䗮ࡠǄ 

йǃ㔃䇪 

 ᯠߐ⯛ᛵѻлˈഭ޵ཆ䬌ⸯ⭏ӗ䜭ਇࡠҶ䖳བྷⲴᖡ૽ˈն⭡Ҿഭ޵䖳ᰙ䟷ਆ᧚ᯭˈ൘

3 ᴸԭቡᔰ࿻༽ӗ༽ᐕ⍫ࣘˈഐ↔ᮤփӗ䟿ᖡ૽ᒦнབྷˈ亴䇑ᴰ㓸ӽ㜭䗮ࡠᒤࡍ亴ՠ≤ᒣǄ

㘼⎧ཆᯩ䶒ˈᯠߐ⯛ᛵᖡ૽ᴤ࣐᰾ᱮˈⴞࡽਇᖡ૽Ⲵӗ䟿ᐢ㓿䗮ࡠ 12.6 з੘ˈޘᒤ亴䇑㠣

ቁᖡ૽ 20 з੘䬌ⸯⲴӗ䟿Ǆഐ↔ᡁԜл䈳ޘᒤ䬌ⸯӗ䟿㠣 2055 з੘ˈ↔ࡽᵚ 2075 з੘˗

໎䙏ҏӾ 2.2%л䈳Ѫ 1.2%Ǆ 




