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2020年，镍市场最重要的变化在于印尼镍矿出口禁令的正式实施。但年初由于新冠疫情

这一突发事件成为全球焦点，大宗商品在需求断崖式下挫的背景下普遍出现了大幅下挫。当

前随着目前全球经济逐步走出疫情阴影，镍市场关注焦点将再次转向印尼禁矿后的供应情况。

因此我们重新梳理了印尼禁矿政策的变迁，以及印尼镍产能的变化，推导国内受到的影响，
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图表 1  印尼新增 NPI 产能计划（万镍吨） 

企业 产能 工艺 投产时间 
投产炉子

（台）） 

青山印尼 9.2 RKEF 2019 年 8 

德龙印尼一期 3.2 RKEF 2019 年 4 

金川 WP 2.9 RKEF 2019 年 4 

德龙印尼一期 0.8 RKEF 2020 年 1 

青山印尼 Weda 

Bay 
13.8 

RKEF 

2020 年 12 

德龙印尼二期 6.4 RKEF 2020 年 8 

德龙印尼二期 21.6 RKEF 2021 年 27 

青山印尼 13.8 RKEF 2021 年 12 

印尼华迪 3.2 RKEF 2021 年 4 

新兴铸管 2.9 RKEF 2021-2022 年 4 

银海万向 2.9 RKEF 2021 年 4 

恒顺 2.9 RKEF 2021 年 4 

2020 年合计 21    21 

 合计 68.3    76 
 

数据来源：SMM，铜冠金源期货

76
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原料紧张的影响已经开始显现。预计 2020年全年镍生铁产量47万镍吨，较 2019年下降 19.5%。 

3、小结 

整体来看，由于印尼镍矿出口禁令的影响，国内镍矿进口量将大幅下降，目前国内镍矿

港口库存已经大幅消耗，处于低位。受到原料紧张影响，国内镍铁产能也是连续回落，预计

全年产量同样将出现较大程度下降。尽管印尼镍铁新增产能投放进度不断加快，但是目前出

口至国内数量还难以满足下游不锈钢需求，因此我们认为国内镍供应市场将持续处于偏紧格

局，从而支撑镍价持续上行。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或
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需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


