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近日，中国证监会批准上海期货交易所子公司上海国际能源交易中心开展国际铜期货交

易，国际铜期货将作为境内特定品种，采用“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价”

的模式，全面引入境外交易者参与。 

10月16日，上海国际能源交易中心发布公告，就阴极铜期货标准合约及相关规则公开征

求意见，并确定了国际铜期货合约正式挂牌交易时间为2020年11月19日。 

目前市场对国际铜的了解有限，因此本文主要从国际铜的期货合约开始逐步介绍国际铜，

以便未来更好的参与国际铜市场交易。 

一、何为“国际铜” 

虽然国际铜近期才进入公众视野，但是上海期货交易所对于国际铜期货上市的筹划工作

已经准备多年。在去年的工作计划中，国际铜就预计在今年二季度上市，但由于疫情因素，

国际铜的上市也就推迟至今。 

我国是全球最大的精铜消费国家，每年需要从国外进口大量精铜。但进口铜并不是全部

直接清关缴税进入国内市场，部分进口铜则是先停留在保税区。而随着国内精铜进口规模的

不断扩大，保税区的精铜库存也逐渐增加，目前保税区铜库存已经超过30万吨，占全球显性

库存比例的一半左右。 

目前，我国已经形成了境内含税和境内关外保税两个铜现货市场。其中境内含税市场，

上期所铜期货运行平稳，风险可控，服务实体经济的功能发挥良好，已成为国内现货贸易的

定价基准。而境内关外保税市场主要集中在上海地区并已形成较大规模，交易活跃，实体企

业广泛参与，但还未有相应的期货标的。 

因此，上海国际能源中心针对保税现货市场和国际市场，推出国际铜期货，沿用“国际

平台、净价交易、保税交割、人民币计价”的交易模式，全面引入境外交易者，为国际铜产

业链企业提供新的风险管理工具。 

 

 

一文详解“国际铜”期货 
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二、国际铜合约与上期所铜合约的对比 

1、期货合约对比 

图表 1 国际铜合约和上期所铜期货合约对比 

  

合约名称 上海国际能源交易中心阴极铜期货 上海期货交易所阴极铜期货 

交易代码 BC CU 

交易单位 5 吨/手 5 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨（交易报价为不含税价格） 元/吨 

最小变动价位 10 元（人民币）/吨 10 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的±3% 上一交易日结算价的±3% 

合约月份 1-12 月份 1-12 月份 

交易时间 
上午 9:00－11:30，下午 1:30－3:00 以及上海国

际能源交易中心规定的其他交易时间 

上午 9:00－11:30，下午 1:30－3:00 以及

上海期货交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 

交割月份的 15 日（遇国家法定节假日、休息日

顺延；上海国际能源交易中心可以根据国家法

定节假日、休息日调整最后交易日） 

交割月份的 15 日（遇国家法定节假日、

休息日顺延；上海期货交易所可以根据国

家法定节假日、休息日调整最后交易日） 

最低交易保证金 合约价值的 5% 合约价值的 5% 

交割日期
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担心税收的影响。 

此外，国际铜上市之后，市场增加了内外盘套利的选择，不仅可以参加沪伦铜的套利，

还可以参与沪铜和国际铜期货合约的套利等；对进出口企业来说，企业保值可以对比 LME 与

国际铜价格相对优势，然后选择将境外部分头寸转移到国际铜。 

2、有利于争夺定价权 

目前在境外以及保税区的铜现货交易更多是依赖于 LME 铜来定价。而随着国际铜的上市

之后，由于国际铜期货合约是面向海外投资者，海外供货商可以直接选择通过国际铜期货合

约把货物交到上海保税库，而不仅是把货物拉到 LME 的交割仓库，同时，国内的消费企业或

者贸易商可以直接在保税库买货进口，定价用上海国际铜期货合约，而不用再选择用 LME 铜

定价。国际铜期货上市将改变中国境内及境外企业定价模式，也将使得保税区铜进出口贸易

更加活跃。 

甚至，未来我们铜矿进口、再生铜进口以及阳极铜进出口都可以根据国际铜来定价，从

而实现铜的定价权争夺。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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