
  2021-7-30 

敬请参阅最后一页免责声明           1/ 5 

 

 

 

 

一、今年国储抛锌进程回顾 

从今年年初的3月份开始，市场上就一直有关于抛储的传闻，有色行业里也是期待已久。

6月初，市场传闻抛储铜铝锌即将落地，具体形式可能是下半年每月月底投放至终端市场，

以缓释的方式改善现货原料市场的供应偏紧的局面，一度引起有色金属市场大幅波动。 

6月10日，上海金属网发布消息，经过多方求证，已经确认国储局抛储事实。本次抛储

涉及品种为铜、铝、锌，抛储对象对下游终端企业，且各品种接货量存在最低要求标准。投

放时间为每个自然月月底，持续至2021年年底。 

6月17日，发改委表示，即将投放铜铝锌国家储备，今后还将适时开展多批次投放。 

6月22日，国家粮食和物资储备局在其官网上发布关于2021年投放第一批国家储备锌的

公告，确认第一批销售总量为3万吨的铜，竞买人为从事锌加工制造的相关企业，7月5日至6

日进行公开竞价。 

7月21日，国储局公布了第二批国家储备锌投放数量，为5万吨，相较此前第一批国家抛

储明显增加。且国储局物资储备司司长徐高鹏表示，国家储备物资家底充足，有信心、有能

力稳定预期，为市场降温。  

二、第一次抛储情况 

第一批抛储货源全部为0#锌，按品牌分：葫芦岛牌锌锭4039吨，白银牌锌锭9059吨，红

烨牌锌锭1969吨，豫光牌锌锭10027吨，南华牌锌锭：4997吨。按仓库地区划分：河北6008

吨，河南9038吨，安徽10048吨，南昌4997吨。 

从抛储锌锭批次来看，多为2009年收储的锌锭，出厂日期集中在2009年2-3月和2012年

11-12月。但国储仓库存储条件非常好，微有发白氧化，但出渣率并不会显著增加，最多比

当期生产的锌锭增加千分之一至千分之二，不影响下游接受度。而从竞价的价格来看，竞拍
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成交价区间在21100-21200元/吨间，较当期现货价贴水1000元/吨左右。其中，河北地区为

21128元/吨，河南地区为21140元/吨；华中地区为21188元/吨。最终成交企业多位于河北、

天津、浙江、湖南、陕西、广东等地的压铸锌合金、热镀锌合金、镀锌管企业。 

第一批抛储价格公布后，锌价影响较小，主因抛储的数量偏低，3万吨抛储量约占月度

精炼锌产量的6%，加之5月中旬云南限电及企业检修，导致当月精炼锌产量低于50万吨。虽

然6月中旬云南限电企业已逐步恢复正常生产，但国内货源整体偏紧，社会库存仍处于不断

下滑态势，故第一批3万吨抛储量对供应端的冲击暂不明显。 

图表 1 第一批抛储情况 

仓库地址 抛储量（吨） 品牌 最低成交价（元/吨） 

安徽省马鞍山市 10048 豫光、白银 19500 

河北省石家庄市 6008 
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从品质来看，除了0#锌外，加入1#喝#锌，分别占本次投标总量的10%和7.1%。从批次及

货源来看，不乏一些70年代、80年代的老牌冶炼厂货源和一些进口品牌。从仓库地区分布来

看，分布于15个省份，其中60%的货源地位于北方，北方销售压力增加，天津地区贴水难有

效改善，南北价差或将进一步拉大。不过，较为分散的抛储地，将有利于下游企业参与竞价

就近提货，可大大缩短运输周期。 

从7月29日公开竞价的情况来看，相较于第一批抛储，本轮成交价差异较大，主要还是

因
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图表 3 沪锌伦锌价格走势图 
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