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核心观点及策略 

2024 年 8 月 12 日 

金银偏弱震荡，关注美国通胀数据 

 

⚫ 上周贵金属价格先下挫而后有所反弹。上周初市场交易美

国经济衰退预期，以及日本央行加息导致日元套利交易逆

转的流动性恐慌，贵金属价格也大幅下挫。随后市场恐慌

情绪缓和，以及美国周度就业数据使市场对经济衰退的担

忧缓和，投资者风险偏好回暖，持续下跌的金银价格也出

现反弹。上周国际银价走势也是先抑后扬，走势依然弱于

黄金。 

⚫ 美联储观察工具显示，市场目前预计美联储9月份降息50

个基点的可能性为72%，高于周一的70%，而且市场预期美

联储在12月份还会进一步降息。 

⚫ 受日本加息及市场对美国经济衰退预期变化的影响，近期

市场情绪波动较大。在地缘政治的不确定性和美联储降息

的预期下，黄金的支撑依然很强。当前美国经济衰退预期

基本已被“证伪”我，们认为目前市场对于美联储9月降

息50个基点的预期过于乐观，目前市场扰动较多波动率加

大，短期以观望为宜，关注美国7月通胀数据的指引。 

 

⚫ 操作建议：金银暂时观望 

⚫ 风险因素：美国通胀数据超预期 
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一、上周交易数据 

表 1  上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 560.70  -13.34  -2.32  164266  178255  元/克 

沪金 T+D 560.30  6.67  1.20  30548  225958  元/克 

COMEX 黄金 2470.60  -15.50  -0.62      美元/盎司 

SHFE 白银 7079  -419  -5.59  522479  634627  元/千克 

沪银 T+D 7088  189  2.74  536926  4316746  元/千克 

COMEX 白银 27.54  -1.15  -3.99      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME
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白银期货 非商业性多头 非商业性空头 非商业性净多头 比上周变化 

2024-08-06 64574  15493  49081  20  

2024-07-30 67416  18355  49061  -2319  

2024-07-23 75473  24093  51380  -8785  

2024-07-16 85005  24840  60165    

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 黄金非商业性净多头变化                     图 6  COMEX 白银非商业性净多头变化 2,000
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资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D 价差变化                              图 10  沪期银与沪银 T+D 价差变化 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：i
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图 17   金价与 VIX 指数走势                               图 18   金价与原油价格走势 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                       图 20   金价与美国实际利率走势 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 

图 21   美联储资产负债表规模                       图 22   美元指数与欧元兑美元走势 

  

资料来源：iFinD，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

上海营业部 

上海市虹口区逸仙路 158 号 305、307 室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 
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电话：0755-82874655 
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地址：江苏省南京市江北新区华创路 68 号景枫乐创中心 B2 栋 1302 室 

电话：025-57910813 

铜陵营业部 

安徽省铜陵市义安大道 1287 号财富广场 A906 室 

电话：0562-5819717 

芜湖营业部 

安徽省芜湖市镜湖区北京中路 7 号伟星时代金融中心 1002 室 

电话：0553-5111762 

郑州营业部 

河南省郑州市未来大道 69 号未来公寓 1201 室 

电话：0371-65613449 

大连营业部 

辽宁省大连市河口区会展路 67 号 3 单元 17 层 4 号 

电话：0411-84803386 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区九堡街道九源路 9 号 1 幢 12 楼 1205 室 

电话：0571-89700168 
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