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核心观点及策略 

2024 年 9 月 30 日 

宏观情绪提振，工业硅弱反弹 

⚫ 上周工业硅底部反弹，主因美联储降息以及中国央行刺激

经济组合拳提振市场信心但基本面的供需失衡令期价反

弹高度有限。供应来看，新疆地区产量平稳，四川硅企限

电影响环节开工率恢复至7成，云南地区产能利用率较高，

供应端维持边际宽松；从需求侧来看，多晶硅厂家面临高

库存风险但签单价格陷入僵持，硅片价格有降温趋势，光

伏电池维持正常订单交付但产能过剩格局未改，组件厂为

缓解压力选择倾销成本倒挂现象严重，终端头部企业前8

月并网指标完成度下降整体项目开发积极不足，但四季度

或有集中并网预期西北项目缓慢开工中；整体供需结构仍

维持供大于求，基本面的乏力压制工业硅期价反弹空间。 

⚫ 供应端四川复产后边际转向宽松，终端集中式前8月进程

放缓但10月有西北项目开工预期，分布式因投资效率下降

和门槛提高装机意愿下滑，有机硅和铝合金需求增速显著

放缓，国内社库维持48万吨。 

⚫ 
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一、 市场数据 

表 1  上周市场主要交易数据 

合约 9 月 27 日 9 月 20 日 涨跌 涨跌幅 单位 

工业硅主力 9740.00  9360.00  380.00  4.06% 元/吨 

通氧 553#现货 11700.00  11750.00  -50.00  -0.43% 元/吨 

不通氧 553#现货 11450.00  11450.00  0.00  0.00% 元/吨 

421#现货 12100.00  12100.00  0.00  0.00% 元/吨 

3303#现货 12650.00  12650.00  0.00  0.00% 元/吨 

有机硅 DMC 现货 13480.00  13560.00  -80.00  -0.59% 元/吨 

多晶硅致密料现货 35.50  35.50  0.00  0.00% 元/吨 

工业硅社会库存 47.9 48.2 -0.3 -0.62% 万吨 

*工业硅现货价格均为华东地区主流牌号日成交均价 

*工业硅主力合约当前默认为 SI 主力合约收盘价 

 

二、市场分析及展望 

上周工业硅底部反弹，主因美联储降息以及中国央行刺激经济组合拳提振市场信心但基

本面的供需失衡令期价反弹高度有限。供应来看，新疆地区产量平稳，四川硅企限电影响环

节开工率恢复至 7 成，云南地区产能利用率较高，供应端维持边际宽松；从需求侧来看，多

晶硅厂家面临高库存风险但签单价格陷入僵持，硅片价格有降温趋势，光伏电池维持正常订

单交付但产能过剩格局未改，组件厂为缓解压力选择倾销成本倒挂现象严重，终端头部企业

前 8 月并网指标完成度下降整体项目开发积极不足，但四季度或有集中并网预期西北项目

缓慢开工中；整体供需结构仍维持供大于求，基本面的乏力压制工业硅期价反弹空间。 

宏观方面：央行打出降准、降息以及降低存量房贷利率政策组合拳，以提振经济活力，

为资本市场注入宽松流动性。与此同时，央行上周发行的 1 年期 3000 亿规模 MLF 利率同比

下行 0.3%，央行在打出货币政策组合拳后继续引导市场化利率，降低社会融资成本，进一

步激发经济活力修复市场信心。从总基调来看，灵活稳健的货币政策将继续配合扩张型的财

政政策引领中国经济从平稳着陆走向企稳复苏。 

供需方面，根据百川盈孚统计，截止上周 9 月 26 日，工业硅周度产量为 9.54 万吨，环

比微增 0.3%，同比增加 13.6%。SMM 调研数据显示，上周新疆地区样本硅企（产能占比 79%）

周度产量维持在 39990 吨，周度开工率降至 83%，云南地区样本硅企（产能占比 30%），周
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三、行业要闻 

1、据北极星不完全统计，2024 年以来，晶科能源、隆基绿能、天合光能、晶澳科技、

阳光电源、正泰、通威股份、阿特斯、协鑫集团 9 家光伏龙头，已累计进行了 34 次重要的

会谈交流。会谈方主要以“五大六小”为代表的电力央国企为主，同时也不乏海外能源企业、

传统能源巨头以及科研院所的身影。截至目前，9 家光伏龙头与“五大六小” 等央国企进行

了 31 次沟通交流，合作内容不仅涵盖设备供应、光伏项目合作开发，还涉及氢能、储能等

多领域合作。 “五大六小”电力央国企，长期以来一直是风电和光伏项目的最大投资者。

对于光伏制造企业而言，巩固与电力央国企的稳固合作关系，并积极探索、拓展新的合作领

域，是企业在新能源领域保持竞争力的关键所在。 具体来看，今年以来，隆基绿能分别与

华能、国家电投、吉电股份、新华发电、三峡能源、华电、中煤集团、中远海运集团 9 家央

国企进行了合作交流。洽谈的内容，除了涵盖新能源项目合作、加深产业协同之外，中煤集

团、吉电股份希望与隆基绿能在制氢等领域开展深入合作。 

2、9 月 23 日，国家能源局发布 2024 年 1-8 月份全国电力工业统计数据。截至 8 月底，

全国累计发电装机容量约 31.3 亿千瓦，同比增长 14.0%。其中，太阳能发电装机容量约 7.5

亿千瓦，同比增长 48.8%；风电装机容量约 4.7 亿千瓦，同比增长 19.9%。1-8 月份，全国

发电设备累计平均利用 2328 小时，比上年同期减少 103 小时。1-8 月份，全国主要发电企

业电源工程完成投资 4976 亿元，同比增长 5.1%。电网工程完成投资 3330 亿元，同比增长

23.1%。 

3、法国太阳能光伏制造初创公司 CARBON 已与 EDFRenewables 签署协议草案，计划收购

法国太阳能光伏制造商 Photowatt。EDFRenewables 母公司 EDF 集团表示，将提供一份光伏

组件供应协议来支持该公司。据悉，Photowatt 被收购后，将改名为 PhotowattbyCARBON，

并将获得 4000 万欧元的投资，在其现有的 Bourgoin-Jallieu 工厂建立一个 500MW 的光伏

组件生产部门，每年可生产 100 万块太阳能组件。该工厂预计将于 2025 年底投入运营，到

2026 年员工人数将增加到 200 人。 
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四、相关图表 

 

图表 1 工业硅产量 

 

图表 2 工业硅出口量  

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 国内社会库存  

 

图表 4 广期所仓单库存 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 5 主产区周度产量 

 

图表 6 有机硅 DMC 产量 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 7 多晶硅产量 

 

图表 8 工业硅各牌号现货价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 多晶硅现货价 

 

图表 10 有机硅现货价 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

总部 

上海市浦东新区源深路 273 号 

电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 

上海营业部 

上海市虹口区逸仙路 158 号 305、307 室 

电话：021-68400688 

深圳分公司 

深圳市罗湖区建设路 1072 号东方广场 2104A、2105 室 

电话：0755-82874655 

江苏分公司 

地址：江苏省南京市江北新区华创路 68 号景枫乐创中心 B2 栋 1302
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


