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一、 交易数据 

二、 行情评述 

氧化铝期货上周涨 3.37%，收 4200 元/吨。现货市场全国加权平均周五报 3954 元/吨，

涨 13 元/吨。 

铝土矿方面，贵州清镇市露天矿山受环保检查以及严格打击矿产资源违法开采等因素影

响，矿山开工再度受限，国产矿石供应紧张程度也再度加剧。进口矿，几内亚雨季影响尚未
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三、 行情展望 

供应端海外氧化铝扰动预计短时间难以解决，国内产能上周暂时稳定，不过贵州清镇露

天铝土矿山受环保检查影响停产，预计 10 月底复产，后续或对当地氧化铝产能产生影响。

需求端贵州电解铝企业将继续释放复产产能，四川地区电解铝企业也有复产预期，同时新疆

进入冬储阶段，需求未来有逐步提升预期。氧化铝现货市场询盘问价积极，氧化铝企业库存

较低，出货意愿不高，报价依旧坚挺。交易所仓单库存周内减少 7500 吨至 7.5 万吨，厂库

13500 吨。整体，国内外氧化铝产能扰动仍存，短时预计供应延续偏紧状态，下游电解铝开

工较前期继续小幅提升，需求存在少量增量，供需阶段性少量缺口继续给到氧化铝价格动

力，加上宏观氛围偏多，氧化铝看好延续偏强。盘面上需要关注氧化铝期价冲击新高之后持

仓连续快速回落，高位资金参与热情下降，操作上勿盲目追高，当下低库存紧现货的情况可

关注跨期结构性机会。 

四、 行业要闻 

1. 受到环保检查影响，贵州清镇露天铝土矿山停产，复产时间会在 10 月底。清镇是贵

州主要铝土矿生产地，贵州多家氧化铝厂的主要铝土矿供应来自清镇地区，这一停

产使得贵州当地的铝土矿供应紧张程度加剧。 

2. 9 月 24 日，印度尼西亚总统佐科维多多在西加里曼丹省曼帕瓦地区隆重宣布，印度

尼西亚曼帕瓦氧化铝厂正式投产，涉及产能 100 万吨。 

3. 据 SMM 调研了解，山西某氧化铝厂早前发生赤泥管道爆裂，目前该厂紧急修理完成，

暂对该厂氧化铝生产没有影响。 
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五、 相关图表 

图表 1 氧化铝期货价格走势 

 

图表 2 氧化铝现货价格 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 3 氧化铝现货升水 

 

图表 4 氧化铝当月-连一跨期价差 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 
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图表 7 国产铝土矿价格 

 

图表 8 进口铝土矿 CIF 

 

数据来源：iFinD，铜冠金源期货 

图表 9 烧碱价格 

  

图表 10 动力煤价格 

 

数据来源：百川盈孚，iFinD，铜冠金源期货 

图表 11 氧化铝成本利润 

 

图表 12 氧化铝交易所库存 

 
数据来源：SMM，铜冠金源期货 
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