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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏多 40000 38500 短期 

ZN 震荡 20000 19350 中期 

PB 震荡 17000 16500 短期 

AU 震荡 290 280 短期 

AG 震荡 4200 4050 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

上周美元展开一轮跌势，美国大选出现意外变数，再加上英国高院裁定“退欧”需议会

同意,英镑上涨刷一个月新高，令美元被动走低,美元暴跌至 97 下方，国内经济数据持续好

转提振市场人气，蓄势的多头能量释放，黑色系钢铁煤炭继续引爆市场，有色金属随之步步

走高，前期滞涨的铜价近期表现非常强劲。目前市场弥漫着多头氛围，基本金属大多仍在上

升通道中，上冲寻觅新高位置。虽然美国 10 月新增非农略不及预期，但薪资增速创金融危

机以来新高，这令 12 月加息预期进一步升温。本周最重要的事情便是美国大选，不确定的

阴云继续笼罩。数据方面，中国 10 月 CPI 和 PPI 也需关注。 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 铜 39,130  740  1.93  457,134  504,194  元/吨 

LME 铜 4,992  130  2.67      美元/吨 

SHFE 铝 13,245  -855  -6.06  510,530  728,206  元/吨 

LME 铝 1,716  -21  -1.18      美元/吨 

SHFE 锌 19,760  440  2.28  735,812  529,044  元/吨 

LME 锌 2,445  -18  -0.71      美元/吨 

SHFE 铅 16,680  210  1.28  27,218  55,046  元/吨 

LME 铅 2,098  35  1.67      美元/吨 

SHFE 镍 82,920  -1,030  -1.23  602,562  598,068  元/吨 

LME 镍 10,450  25  0.24      美元/吨 

SHFE 黄金 282.40  2.75  0.98  200584.00  306038.00  元/克 

COMEX 黄金 1305.20  27.40  2.14      美元/盎司 

SHFE 白银 4111.00  31.00  0.76  708130.00  636332.00  元/千克 

COMEX 白银 18.425  0.520  2.904      美元/盎司 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind 资讯, 金源期货 
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上周期货价格涨跌幅 
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二、行情评述 

铜： 

上周伦铜对美元、原油反应钝化，周初跟随国内涨势，多头拉动伦铜与美元共涨，周四

LME 铜库存大降 4775 吨，空头回补扶助伦铜继续反弹。全周来看，伦铜呈五连阳走势，站

上 4800 美元/吨的整数关口，盘中摸高 4850 美元/吨，周涨幅 4.34%，持仓先扬后抑。国内

沪期铜主力 1612 合约上周二在黑色系带动下，多头买盘积极，沪指单日增仓 2.4 万手，成

交量高达 68 万手，沪铜放量长阳一举打破震荡区间，高位摸得 38170 元/吨，短暂技术性回

调后，周四夜盘跟涨伦铜，沪铜跳空高开高走，空头平仓暂避锋芒。周内最大震幅达 3.10%，

沪指持仓量增 1 万手至 45.4 万手，成交量增加 50.1 万手，市场氛围虽然转暖，但周后多空

均有平仓。 

上周伦铜在美元持续下挫及 LME 铜库存连续下降的提振下强劲上攻。伦铜前期酝酿的多

头能量集中释放，在上周五盘中一举突破 5000 美元的整数关口，最终报收于 4992.5 美元/

吨，周涨幅 3.02%。上周 LME 铜连续四日共减少 5800 吨，注销仓单比例上升至 46.35%，也

令伦铜受到,伦铜增仓上行，继续寻觅新高。由于美元走软，人民币暂缓贬值压力，维稳在

6.77 附近，沪伦比值下修至 7.92。上周沪铜主力 1701 合约的多头顺势而为，重心逐渐上抬，

上周三摸高至 39180 元/“㘴茀铜增埑ꪀ得
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铜炼厂的速度要高于全球新建铜矿的速度，在临近长单谈判中，冶炼厂可能被迫下调加工费。

由此可见，供需双方的分歧较大，博弈将加剧，市场的目光开始转向即将在上海召开的 CESCO

会议。智利中部地区 4 发生 6.4 级地震，可能会影响到铜矿的供应。 

上周美元展开一轮跌势，美国大选出现意外变数，美国公布的 10 月 ADP“小非农”数

据不及预期，同时英国高院裁定“退欧”需议会同意,英镑上涨刷一个月新高，令美元被动

走低,美元暴跌至 97 下方 1，周跌幅达 1.45%。而上周公布的中国 10 月官方制造业和财新制

造业 PMI 共同回暖，10 月整体经济继续企稳，提振市场人气，蓄势的多头能量释放，黑色
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全资子公司呼伦贝尔驰宏矿业有限公司投资建设的 14 万吨锌/年、6 万吨铅/年冶炼项已于

近期完成调试运行，达到预定可使用状态。ILZSG 称，今年全球锌市场预估供应过剩 34.9

万吨，明年则预计短缺 24.8 万吨。今年全球对精炼锌的需求将小幅增加 0.6%至 1357 万吨，

明年料增加 2.1%至 1385 万吨。根据我的有色网讯息，罗平锌电近日进行检修减产，受枯水

期等因素影响，预计将影响产量 4000 吨左右。据我的有色网数据显示，至 31 日国内锌锭社

会库存合计 21.52 万吨，环比小幅回落
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冬季即将来临，国内一些小型铅矿将关闭，部分地区再生铅小厂因环保检查再度停产，

供应端出现明显的紧缩。目前铅价临近万七，下游蓄电池陷入观望，现货贴水一度拉升到近

300 元/吨，凸显下游对迅猛上涨的铅价的不认可，短期铅价调整走势，也利于期现价差的

修复。考虑到天冷将增加电池更换频率，铅基本面维持乐观，短期高位震荡，期价回调至

16500 附近多单仍可跟进，关注万七压力。 

 

三、金属要闻 

麦格里：2017 年智利供应中断预计打压铜供应 

墨西哥 8 月铜产量同比增 白银产量降 

抗议者阻塞 Las Bambas 铜矿道路 五矿资源另辟蹊径运输铜供应 

Codelco 拟以浮动定价模式向亚洲客户出售电解铜 

云南铜业拟募资 81 亿元加码主业 铜精矿自给率及冶炼产能将大增 

印尼政府有望允许出口镍矿及铝土矿 

巴克莱：LME 和 CESCO Asia 年会后铜价或承压运行 

德国最大铝生产商 Trimet 预计将以全部产能运营 

有色金属冶炼等传统行业生产指数均处于扩张区间 

铝价飙升部分下游“叫苦” 进口流入是否打压铝价？ 

江铜成为江西首批海关高级认证企业 享受全球快速通关 VIP 待遇 

云南 2020 年十种有色金属就地深加工率提高到 60%以上 

锌价还会继续上涨 因嘉能可关闭另一座锌矿 

Novelis：欧洲铝轧制品需求强劲 

铝市“多杀多”进入“速冻”状态 短期能否刹车？ 

广西有色破产变价方案被亮红牌 

厦门检验检疫局“三对接”促铜精矿进口量稳定增长 

美元回调 商品上涨平添底气 

新能源汽车路线图定义未来 15 年：混动目标提升至 25% 

必和必拓看好电力汽车提升铜需求 

印尼或在 2017 年之后允许铜精矿出口 

铜的修复行情将在 2017 年二季度展开？ 

秘鲁央行行长：预计 2017 年秘鲁铜产量增加 

有色金属“十三五”规划发布 中国忠旺等铝企将受益 

长春电网“十三五”期间总投资将达 110 亿元” 

智利中部地区发生 6.4 级地震 
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四、相关图表 
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表 内外盘铜远期价格套利测算 

测算日期 2016-11-4 
远期

期限 

LME 铜价格

（美元/吨） 

沪铜价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 4,884  39,300  39,520  6.7565  -220  8.05  8.09  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
75  1 个月 4,932  39,100  40,019  6.7775  -919  7.93  8.11  

增值税率  17% 2 个月 4,937  39,090  40,062  6.7775  -972  7.92  8.11  
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表 内外盘锌远期价格套利测算 

测算日期 2016-11-4 
远期

期限 

LME 锌价格

（美元/吨） 

沪锌价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数设定 即期 2,464  19,730  20,568  6.7565  -838  8.01  8.35  

进口升贴水 

(美元/吨 ) 
70.0  1 个月 2,469  19,750  20,675  6.7775  -925  8.00  8.37  

增值税率  17% 2 个月 2,475  19,765  20,719  6.7775  -954  7.99  8.37  

进口关税税率  1% 3 个月 2,472  12,450  20,812  6.8149  -8,362  5.04  8.42  

出口关税税率  5% 4 个月 2,473  #REF! 20,820  6.8149  #REF! #REF! 8.42  

杂费(元/吨) 300 5 个月 2,477  #REF! 20,981  6.8590  #REF! #REF! 8.47  

数据来源：Bloomberg, 铜冠金源期货 
 

 

      表 内外盘铅远期价格套利测算 

测算日期 2016-11-4 
远期

期限 

LME 铅价格

（美元/吨） 

沪铅价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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安徽省铜陵市义安大道 1287 号财

富广场 A2506 室 
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