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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 50000 46000 短期 

ZN 震荡偏强 28000 23000 中期 

PB 震荡偏强 24000 20000 中期 

AU 震荡 278 268 短期 

AG 震荡 4200 4000 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

近期向好美国数据继续推升加息预期，美联储 11月 FOMC会议纪要整体基调偏鹰派，12

月加息已成定居，美元再创新高，但市场对此反应有限，做多热情高涨。另外，人民币近期

持续性贬值，不断创纪录新低，也助推大宗商品价格上行。整体看，在全球利率和通胀双升

预期背景下，有色金属将保持强势格局。本周关注 OPEC 维也纳冻产会议，意大利公投和美

国 11 月非农数据。意大利修宪公投可能成为今年的另一只黑天鹅，另外，中国将公布官方

PMI等数据。预计本周市场情绪或转向谨慎，金属强势上涨步伐或放缓。 
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  11 月 25 日 11 月 21 日 涨跌   11 月 25 日 11 月 21 日 涨跌 
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生产时间，拖累铅锭生产，而下游铅酸蓄电池受寒冷影响更换频率增加，消费旺季即将来临，供需的不匹

配矛盾激化。整体看，铅价维持上行趋势，但期价已至高位，谨慎追多。 

贵

金

属 

  11 月 25 日 11 月 21 日 涨跌   11 月 25 日 11 月 21 日 涨跌 

SHFE 黄金 271.4 275.55  -4.15  SHFE 白银 4119.00  4131.00  -12.00  

COMEX 黄金 1178.40  1209.80  -31.40  COMEX 白银 16.470  16.624  -0.154  

黄金 T+D 268.96  272.39  -3.43  白银 T+D 3987.00  3986.00  1.00  

伦敦黄金 1187.70  1214.25  -26.55  伦敦白银 16.47  16.68  -0.22  

期现价差 2.44  3.45  -1.01  期现价差 132.00  143.00  -11.00  

SHFE 金银比价 65.89  66.31  -0.42  
COMEX 金银

比价 
72.27  72.80  -0.53  

SPDR黄金 ETF 891.57  908.76  -17.19  SLV 白银 ETF 10766.50  10891.89  -125.39  

SHFE 黄金库存 873.00  873.00  0.00  SHFE白银库存 1823677.00  1788044.00  35633.00  

COMEX 黄金

库存 
9935080.83  9907908.71  27172.12  

COMEX 白银

库存 
178840231.75  177960855.40  879376.35  

COMEX 黄金

CFTC非商业净

多持仓 

177660.00  177660.00  0.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

62606.00  62606.00  0.00  

小结 

上周美国经济数据向好，进一步提升 12月份加息预期，在强势美元的压制下，贵金属继续下行，国

际金价跌至 1170美元一线，国内金价走势明显强于外盘，上周国内黄金升水大涨至近三年来最高水准，

有人民币贬值的推动，也有受到供应短缺忧虑的影响，有贸易商称因政府采取措施限制进口许可。当前美

国加息依然是对黄金最大的利空因素，此外，黄金 ETF的持续减仓对金价的走势也是利空的，自 11月 9

日大选日以来，整个黄金 ETF已减仓 5%。12月 4日意大利将举行宪法改革公投或将给欧洲带来压力，可

能提振贵金属价格走势。预计短期金价下跌空间有限，或震荡企稳。 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


