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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏弱 54000 52800 短期 

ZN 震荡 26200 25300 短期 

PB 震荡偏强 19750 19000 短期 

AU 震荡偏弱 280 277 短期 

AG 震荡偏弱 3930 3800 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周基本金属大多呈冲高回落走势，资金流出明显。美联储领导层大换血，美税改政策

延后，市场风险偏好走弱。进入 11 月之后国内消费季节性转弱，国内库存的明显增加也表

明短期供过于求的格局显现，在缺乏新的利多宏观数据下，市场开始关注中国逐渐转弱的消

费。预计近期基本金属继续呈震荡偏弱走势。本周中国将公布 10 月经济数据和金融数据，

重点关注我国 10 月规模以上工业增加值和 1 至 10 月城镇固定资产投资、房地产数据。以及

美国、欧元区公布的 CPI 数据，欧元区第三季度 GDP 年率修正值。另外，多国央行行长将出

席在德国举行的欧央行组织的央行沟通会议，可能引起市场波动。 
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铜 

  11 月 10 日 11 月 6 日 涨跌   11 月 10 日 11 月 6 日 涨跌 

SHEF 铜主力 53580.00  54580.00  -1000.00  LME 铜 3 月 6795 6972 -177 

SHFE 库存 145471.00  104242.00  41229.00  LME 库存 260150 270400 -10250 

SHEF 仓单 23222.00  23977.00  -755.00  LME 仓单 169000 161575 7425 

沪铜现货报价 53370.00  54310.00  -940.00  LME 注销仓单 91150 108825 -17675 

沪铜升贴水 -40.00  10.00  -50.00  LME 升贴水 -30 -33 3 

COMEX 铜非商业

性净持仓 
47593.00  53252.00  47593.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 6860.00  7180.00  -320.00  沪伦比 7.89  7.83  0.06  

小结 

上周铜价冲高回落。铜市现货方面现货升水已经转为贴水，本周即将进入交割周，预计现货升贴水会有所

企稳。美联储领导层大换血，美国国会参议院披露税改提案，建议将企业税下调至 20%的时间推迟至 2019

年，美元下跌。欧美数据如预期，美元指数区间震荡格局未变，投机资金流出明显，空头顺势打压，上周

基本金属大多冲高回落。中国 10
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夺，期价面临走势选择，另一方面，近日伦铅库存再度走低、现货转为升水，走势偏强，带动内盘走高。

不过从国内基本面看，节后国内冶炼企业检修低于预期，再生铅也构成一定冲击，而下游电动车电池淡季

消费特征明显，汽车电池更换需求暂未回暖，电池市场购销一度停滞，厂商下调电池售价，打击铅价走势。

月初 LME WEEK 与会者对新能源电池及新能源汽车产生的关注或对铅蓄电池构成一定打压。此外，上期所

库存及仓单量均见底回升，现货升水也有所回落，短期未有亮点。从盘面看，主力上穿 20 日均线，短期

技术走强，关注上方 60 日均线附近压力，待涨势结束后逢高沽空。 

贵

金

属 

  11 月 10 日 11 月 6 日 涨跌   11 月 10 日 11 月 6 日 涨跌 

SHFE 黄金 280.85 273.40  7.45  SHFE 白银 3884.00  3856.00  28.00  

COMEX 黄金 1274.20  1281.60  -7.40  COMEX 白银 16.871  17.235  -0.364  

黄金 T+D 276.00  272.81  3.19  白银 T+D 3852.00  3825.00  27.00  

伦敦黄金 1284.30  1270.90  13.40  伦敦白银 17.00  16.92  0.09  

期现价差 4.85  0.59  4.26  期现价差 32.00  30.00  2.00  

SHFE 金银比价 72.31  71.29  1.02  
COMEX 金 银

比价 
75.69  74.42  1.27  

SPDR 黄金 ETF 843.09  849.59  -6.50  SLV 白银 ETF 9893.21  9926.85  -33.64  

SHFE 黄金库存 621.00  621.00  0.00  SHFE 白银库存 1318194.00  1317932.00  262.00  

COMEX 黄 金

库存 
8721201.11  8698111.42  23089.68  

COMEX 白 银

库存 
229956880.33  226793118.45  3163761.89  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

193095.00  191385.00  1710.00  

COMEX 白 银

CFTC 非 商 业

净多持仓 

60152.00  65120.00  -4968.00  

小结 

上周国际贵金属价格重心震荡上移，美国参议院税改法案推迟和沙特乱局的演变给黄金提供支撑和上涨动

力。但上周五盘中金价盘中突然回落，回吐前几个交易日的大部分涨幅。近期世界黄金协会发布的第三季

度《黄金需求趋势报告》显示投资者需要警惕全球黄金需求下降的趋势。报告显示，今年迄今，全球黄金

需求同比下滑 12%;第三季度黄金需求同比下降 9%，跌至 8 年最低。预计 2017 全年黄金需求为 3900-4000

吨，创 8 年新低。ETF 流入急剧萎缩，2017 年第三季度黄金需求为 915 吨，同比下降 9%。虽然目前避险

情绪对贵金属价格有所提振，但支撑有限，考虑到美联储 12 月加息是大概率事件，因此黄金上方依然有

一定压力。本周市场的目光将聚焦在多国央行行长在德国发表的演讲以及美国、欧元区公布的 CPI 数据，

此外欧元区还将公布第三季度 GDP 年率修正值。 
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