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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 54000 52000 短期 

ZN 震荡 25600 24800 短期 

PB 震荡 18800 18200 短期 

AU 震荡 283 278 短期 
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铜 

  11 月 10 日 11 月 6 日 涨跌   11 月 17 日 11 月 13 日 涨跌 

SHEF 铜主力 53580.00  54580.00  -1000.00  LME 铜 3 月 6800 6898.5 -98.5 

SHFE 库存 145471.00  104242.00  41229.00  LME 库存 247700 258275 -10575 

SHEF 仓单 23222.00  23977.00  -755.00  LME 仓单 148250 171000 -22750 

沪铜现货报价 53370.00  54310.00  -940.00  LME 注销仓单 99450 87275 12175 

沪铜升贴水 -40.00  10.00  -50.00  LME 升贴水 -34.25 -34.25 0 

COMEX铜非商业

性净持仓 
47593.00  53252.00  47593.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 6860.00  7180.00  -320.00  沪伦比 7.78  7.78  0.00  

小结 

上周铜价高位受压回落，重心下移。特朗普税改迈出历史性一步，提案受到众议院批准。接下来税改

议案还需通过参议院表决，由于参议院共和党大佬麦凯恩为首的部分共和党议员此前暗示可能会投出反对

票，特朗普税改依然面临着更为严峻的财政和政治考验，美元受打压。美国 10月核心 CPI同比 1.8%，增

速为 4月以来最快。统计局公布的 10月工业增加值、零售、固定资产投资等数据均不及预期，经济数据

全面下滑。10月地产销售创三年最大跌幅，1-10月房地产投资增速再次放缓至 8%以下，固定资产投资和

民间投资增速双双回落。10月新增人民币贷款和社会融资规模双双不及预期，并且大幅低于前值。10月

M2货币供应同比也大幅低于预期，再度刷新历史新低。10月经济和金融数据均表现较差，或反映经济短

期高点将至。上周央行逆回购净投放 8100 亿元，创近 10个月新高。随着宏观数据普遍转淡，年底下游需

求转弱，国内精铜产量继续放量，再加上进口盈利长期维持在盈亏平衡上下，预计库存将超出往年的季节

性上升。预计本周铜价震荡偏弱，沪铜主力主要波动在 52000-54000 元/吨。 

锌 

  11 月 17 日 11 月 13 日 涨跌   11 月 17 日 11 月 13 日 涨跌 

SHEF 锌主力 25115 25820 -705 LME 锌 3186.5 2711 475.5 

SHFE 库存 84510 67788 16722 LME 库存 226775 232250 -5475 

SHEF 仓单 35585 27764 7821 LME 仓单 164350 161600 2750 

现货升贴水 230 250 -20 LME 升贴水 40 29 11 

现货报价 25350 26100 -750 沪伦比价 7.88  8.02  -0.14  

LME 注销仓单 164350 161600 2750         

小结 

上周公布的国内 10 月金融数据的下降，意味着金融去杠杆之下的负面影响逐步传递至实体领域，引

发市场担忧，基本金属普跌。基本面看，国内采暖季错峰生产导致锌受到不利影响，在消费季节性转弱之

后，“供需双杀”导致市场情绪低迷。上周锌现货价大幅下调后，国内下游逢低补库积极性明显提高，暂

时关注下游补库的持续性，不过短期国内锌消费略弱的态势未改。盘面看，主力期价跌至布林通道下方暂

受支撑，25000附近多头进场积极性偏高，显示市场分歧仍较大，短期未有更多新利多及利空消息，预计

期价维持高位震荡，区间 24800-25600。 

铅 

 11 月 17 日 11 月 13 日 涨跌   11 月 17 日 11 月 13 日 涨跌 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第

三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期货

研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自

负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


