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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡 55000 53800 短期 

ZN 震荡偏强 26500 26000 短期 

PB 震荡 19500 19000 短期 

AU 震荡 285 280 短期 

AG 震荡 3930 3860 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

上周美元跌破 91一线,周中美国数据喜忧参半，且受中国减持美债传闻、欧元走高及美

联储官员对加息意见现分歧等影响，美元破位下行，跌至四个月低点。然美元走弱为对金属

过多提振，品种延续分化，其中期锌受逼仓推动走势较为亮眼,其他金属高位震荡。国内 12

月金融数据全面回落，M2、社融、新增人民币贷款三项数据均不及预期，市场解读为受到银

行年末调整报表的影响。本周宏观关注欧洲 12月 CPI同比数据、中国四季度 GDP、12月社

会消费品零售总额、规模以上工业增加值及城镇固定资产投资同比数据等,境外关注 OPEC

减产监督会议及 OPEC、EIA月度原油市场报告。预计金属整体高位运行，品种间延续分化。 
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金属一周策略简报 

铜 

  1 月 12 日 1 月 8 日 涨跌   1 月 12 日 1 月 8 日 涨跌 

SHEF铜主力 54800.00  54690.00  110.00  LME 铜 3 月 7112.5 7125 -12.5 

SHFE库存 167429.00  142129.00  25300.00  LME 库存 204125 203850 275 

SHEF仓单 46057.00  42551.00  3506.00  LME 仓单 157350 157900 -550 

沪铜现货报价 54340.00  54360.00  -20.00  LME 注销仓单 46775 45950 825 

沪铜升贴水 40.00  60.00  -20.00  LME 升贴水 -37.75 -45 7.25 

COMEX铜非商业

性净持仓 
62284.00  63912.00  62284.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 38910 -2561 

精废铜价差 2530.00  47100.00  -44570.00  沪伦比 7.70  7.68  0.03  

小结 

上周伦铜高位震荡整理。目前国内仍处于消费淡季，且铜价高企下游畏高情绪浓厚，现货市场呈现供

大于求的状态。近期公布的 2018年第 3批次批准量反超第 2批次，市场对废铜供应担忧的利多或已出尽。

虽然上周五美国公布通胀数据以及零售销售数据总体表现尚可，但因有消息称，西班牙与荷兰同意英国寻

求达成“软脱欧”协议，提振欧元创三年新高，美元指数在短暂反弹后大幅下挫至 91下方。国内 2017

年 CPI上涨 1.6%， PPI上涨 6.3%，年度 PPI结束了自 2012年以来连续 5年的下降态势。PPI-CPI剪刀差

收窄，有利于成本上涨向中下游传导，中下游企业盈利将进一步改善。2017年 12月中国进出口双双回落，

贸易顺差大幅增长。此外公布的 M2、社融、新增人民币贷款三项数据全面回落。金融严监管对经济增长

的副作用开始体现，再叠加国内供给侧改革，2018年经济下行是大概率事件。近期伦铜及沪期铜仍呈区

间震荡格局，人民币重新归于强势，国内资金面趋紧，对国内商品价格有一定的压制。但外围市场对经济

的乐观预期和美元走弱限制了铜价的下行空间。在没有出现其他重大扰动的前提下，预计铜价仍然以震荡

调整为主。预计本周沪期铜主要波动区间在 54000-555000元/吨。 

锌 

  1 月 12 日 1 月 8 日 涨跌   

元
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SHEF 仓单 34953 35628 -675 LME 仓单 100600 97100 3500 

现货升贴水 0 -80 80 LME 升贴水 4.25 7.757.75

3 5 0 03 5 0 0
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


