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ṲⲺᐤ仓θᢃᱥⵕ↙Ⲻ䍮᱉⳾֏Ⱦᡌ㘻䈪θެԌളᇬᓿԭ䬶୤ⲺуᱥᲤ䙐୼

૷θ㙂ᱥ䍝ᐷȾ 

 

䙅䗽䘭䴴θᡎቶ䙸਎ᗍ␻Ღ㙂㤃ⲳȾ㗄Ƚ⅝ȽᰛȽ㤧ԛ儎զٲ䍝ᐷᦘᶛཝ䠅

քզٲ୼૷θ㠠❬㙂❬൞䠅ौᇳᶴс䙐䍝㍝㕟ȾᓿԭⲺ୼૷ᵢ䍞ᱥѣളള≇

⇀Ⲻ㺛䍪θжᓜ◶໔Ⲻཌ≽۞༽পᱥ᭵ᓒሯള≇Ⲻ䳆ᙝ䍕ٰ——䍡ሂᛢ࡟⿅

ૂ䍺Ⓠᷥㄣθ↙ᱥެ⴪᧛㺞⧦Ⱦ㗄ള䘶࠰ QEθѣളཌ≽۞༽с䲃θ㗄ള䙐㛶

рॽθпѠᤆ⛯൞ੂжᰬ䰪࠰⧦Ⲻ޻൞䙱䗇↙ᱥӄ↚Ⱦ 

 

ж㢎㢎䍝䖤┗䖳㙂ৱθ㤛ᰖ䍮᱉亰ᐤⲺ䍜䶘໔ࣖθᡌ䇮Ր䇟䘏Ѡ≇ᰅ䚛ᜩࡦ

ⲴᒪࢃⲺ׫⮛ᡎҿȾ㙂ᴪ䘑ж↛Ⲻ䍮᱉ᡎ䈋ഴ䀙ߩⲺθ↙ᱥ䘏ᴶ੄ⲺٰᵹȾ 

 

⨼䇰рθᓊሯѣ㗄䍮᱉ཧ㺗Ⲻ࠰䐥θ㗄ളᴿп〃ㆌ⮛䘿᤟Ⱦ 

рㆌθ㗄ളታᘡ᧞ࣞ߃ᐛѐौȾ 

ѣㆌθ䙐䗽䈾࡚ԛ䲃ք䍮᱉䎚ᆍȾ 

сㆌθޞ䶘Ⲻ䍮᱉ᡎȾ 

 

ㅢп〃䘿᤟⭧ӄ㗄ള⸣ᵕᰖ⌋ᇂᡆѣള୼૷Ⲻᴵԙθᝅ઩⵶䎻仓Ⲻ䙐䍝㟞㛶Ⱦ

ⵁղсㆌθᖉⴤݿ᭴䘒θᣀ䍮᱉ᡎⲺⴤⲺⵁⲺуӻӻᱥѣളքㄥ࡬䙖ѐθ㙂

ᱥ䍺ӝ⌗⋡㜂੄Ⲻу㢥ٰࣗᰬθᡌ䇮ж࠽ሼ≪㩳⸩࠰Ⱦࣖᚥい᭯㕟㺞ࣖ߃р
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ᚥ䘎ᱥࣖᐛ䍺ઘϋ 

 

⍷ࣞᙝⲺ᭬㍝൞䬬㺂Ⲻ䍺ӝ䍕ٰ㺞рᐨࡓ↛ᱴ⧦θߒ㺂Ⲻᇐ໔θᤞ༽㓵Ⲻс

䈹ᇔࡏᱥࢃߢࠑⲺᗻ❬Ⱦᐸ൰ᡌ䇮㻡␧、Ⲻഔ᳌䘭ᜇҼȾ 

贸易战的金融后果 
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图表 1 市场交易中国再通胀 

  

图表 2  资金面趋紧 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

 

图表 3  国内税收不减反增 

 

图表 4 债务水平居高不下 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 
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图表 5 劳动生产率遇到瓶颈 

  

图表 6  工业增速回落 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 

 

 

 

图表 7 PMI 无法反映工业增加值 

  

图表 8  新涨价因素占 CPI 重要部分 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 
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图表 9  欧元区经济持续回暖 

 

图表 10 美国失业率显著下降 

 

资料来源：Wind、铜冠金源期货 
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