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品⿽ 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 䴷㦑 51500 49500 ⸝期 

ZN 䴷㦑偏弱 23700 23000 ⸝期 

PB 䴷㦑偏弱 18250 17600 ⸝期 

AU 䴷㦑偏强 277 272 ⸝期 

AG 䴷㦑偏强 3750 3600 ⸝期 

仾䲙提⽪  

⌘： 

1、本ㆆ⮕交易品⿽均为国内各期䍗品⿽主力合㓖 

2、交易周期中，⸝期指1-5个交易日内，中期指1-4周，䮯期指1个月以上。 

 

 

 

上周中㖾两国䍨易摩擦反反复复,叠加中东地㕈政⋫仾䲙攀升,市场整体㔤持䉘慎。周中

㖾㚄储公布了 3 月份会䇞㓚㾱，措䗎䶎常咠⍮，㖾元止䏼反弹，国内公布Ⲵ出口、䙊㛰、信

䍧同比均出⧠回㩭。䠁属整体䎠势分化,䬼受国家抛储传䀰拖㍟⹤位下挫,䬍受㖾国对俄䬍制

㻱利多支撑䴷㦑䴷㦑偏强䎠势。周六␵晨，㖾国㚄合㤡⌅，对叙利亚发动㋮⺞打击。市场䚯

䲙情㔚大增,亴䇑本周䠁属将承压低开䘀㹼。当前宏㿲䶒对基䠁属影响䖳大,但受制于不同基

本䶒,䠁属䎠势将延㔝分化。本周宏㿲关⌘中国一季度 GDP、大䟿㖾㚄储官员䇢䈍及㖾国对

华 1000 亿㖾元商品䘋口关〾␵单情况。 
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一、 交易数据 

上周主㾱期䍗市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 䬌 50,950  340  0.67  429,052  841,754  元/吨 

LME 䬌 6,834  15  0.22      㖾元/吨 

SHFE 䬍 14,580  105  0.74  845,480  835,028  元/吨 

LME 䬍 2,276  269  13.38      㖾元/吨 

SHFE 䬼 23,515  225  0.92  963,016  576,506  元/吨 

LME 䬼 3,103  -138  -4.26      㖾元/吨 

SHFE 䫵 18,365  -70  -0.38  105,756  88,460  元/吨 

LME 䫵 2,304  -82  -3.44      㖾元/吨 

SHFE 䭽 103,760  2,040  2.05  1,888,886  670,066  元/吨 

LME 䭽 13,905  540  4.04      㖾元/吨 

SHFE 哴䠁 274.30  1.75  0.64  192310.00  367392.00  元/克 

COMEX 哴䠁 1348.60  18.70  1.41      㖾元/⳾司 

SHFE ⲭ䬦 3655.00  19.00  0.52  396222.00  866834.00  元/千克 

COMEX ⲭ䬦 16.645  0.280  1.711      㖾元/⳾司 

⌘: (1) 成交䟿、持仓䟿：手（上期所按➗双䗩䇑㇇，COMEX/LME 按➗单䗩䇑㇇；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) ⏘䏼= 周五收ⴈ价－上周五收ⴈ价； 

   (3) ⏘䏼幅=（周五收ⴈ价-上周五收ⴈ价）/ 上周五收ⴈ价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为䘎三价格；上⎧ SHFE 为 3 月期䍗价格。 

数据来Ⓚ：wind 䍴䇟, 䠁Ⓚ期䍗 
    

 

二、㹼情䇴䘠 
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上周䬌价冲儈回㩭。伦䬌上周一开始强劲上攻，在周三冲儈㠣 6987.5 㖾元/吨，上摸

60 日均㓯后受䱫回㩭，周五止䏼守住 6800 㖾元一㓯Ⲵ整数支撑，伦䬌上周上⏘ 79 㖾元，

⏘幅为 1.17%，成交持仓双双增加。上周初⋚䬌在 5 万元关口㧧得有效支撑，冲儈 51250 元

受䱫，上方 40 日均㓯压力明显，受䬼价暴䏼影响，オ头施压拖㍟䬌价回吐一周⏘幅，主力

周内完成换月，减仓增䟿。 

⧠䍗方䶒:上周初⭡于ⴈ䶒䘎㔝上⏘，市场⭿儈情㔚提升，下⑨买兴下䱽，持䍗商䙒儈

换⧠意愿增强，抛䍗增多，⧠䍗报价从升水 60-120 元/吨一䐟下━㠣䍤水 30 元㠣升水 40

元/吨，上周后期⭡于ⴈ䶒大幅下䏼，且䳄月价差倒挂加大才使升水低位䘄升，周末时䙒低

成交有所改善，但总体一周成交总䟿䘌不及␵明小䮯假前。 

㹼业方䶒：中国⎧关总㖢上周五公布Ⲵ数据显⽪，中国 1-3 月䬌䘋口䟿为 123 万吨，䖳

上年同期增加 7.3%。中国 3 月䬌䘋口䟿为 439,000 吨。2017 年我国十⿽有㢢䠁属产䟿 5501

万吨，⭥䀓䬍䘍㿴产㜭␵⨶整亯成效明显。日本上半䍒年䬌产䟿料䖳上年同期增加 6%,因来

㠚半导体及⊭䖖䝽件方䶒Ⲵ䴰求っ固。日本最大Ⲵ䬌冶⛬商--日本⌋太平⌻䬌业公司周五㺘

⽪,公司䇑划在 4-9 月期䰤⭏产㋮⛬䬌 30 万吨,䖳上年同期增加 15%。据 SMM 䈳⹄数据显⽪，

3 月份䬌杆企业开工⦷为 79.40%，好于亴期，同比增加 10.05 个Ⲯ分比，⧟比增加 31.73

个Ⲯ分比。3 月䬌杆企业䇒单恢复㢟好，主㾱受⳺于下⑨⭥㓯⭥㔶企业⭏产水平Ⲵ提升。 
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所恢复。㲭因䶂岛地区 G20 峰会即将召开，当地䜘分企业包括氧化䬼企业有所䲀停产，但

其余䜘分仍保持正常⭏产；⊏⎉ㅹ南方地区氧化䬼企业亦正常⭏产为主，整体影响䖳小。3

月䭰䬼企业开工⦷为 67.84%，⧟比增加 34.13 个Ⲯ分⛩，据企业月初排产䇑划，4 月䭰䬼开

工⦷将㔗㔝䎠儈。 一方䶒 4 月㤕无⧟保因㍐影响，将┑产以弥㺕 3 月⍱失产䟿，完成┎⮉

䇒单；另一方䶒，䜘分南方䭰䬼企业䇒单䳶中在 4 月䟺放。 

䬼价大䏼，⧠䍗升水扩大，截㠣 4 月 13 日，上⎧ 0#䬼主⍱成交于 23770-23870 元/吨，

对⋚䬼1805合㓖主⍱升水140-150元/吨左右。⛬厂仍惜售不出，䍨易商䮯单交投䖳为〟极，

因䍗Ⓚ偏㍗，市场报价持っ变动不大，㘼⋚䬼 04 与 05 合㓖月差⌒动䖳大，市场报价对当月

处于升水水平，㘼下⑨昨日大䏼已有䟷䍝备䍗，日内䟷兴减弱，市场成交一㡜。广东 0#䬼

主⍱成交于 23750-23800 元/吨，㋔市䖳⋚市䍤水 50-40 元/吨䱴䘁，对⋚䬼 1805 合㓖升水

80-100 元/⛩䱴䘁，升水扩大 50 元/吨䱴䘁。⋚⛬厂䖳为惜售，䍨易商已出䍗为主，䬼价䏼

势不止，市场㿲望情㔚占主导，拿䍗意愿不强。天⍕市场 0#䬼䭝主⍱成交于 23830-24970

元/吨，对⋚䬼 1805 合㓖升水 150-200 元/吨䱴䘁，升水扩大 50 元/吨，䖳⋚市升水 50 元/

吨䱴䘁，价差持平。⛬厂䖳为惜售，䜘分䍨易商出䍗意愿不佳䖳为惜售。䬼价䘎䘎下挫，带

动下⑨⭿䏼情㔚，拿䍗意愿不强。上周 LME ⧠䍗再度䖜为䍤水㔃构，截㠣 13 日䍤水扩大㠣

11 㖾元/吨。㘼 LME 库存㔗㔝小幅减少，截㠣 13 日库存䱽㠣 19.47 万吨，⌘䬰仓单占比䱽

㠣 14.73%；上期所库存䱽㠣 13.79 万吨，䖳前䘉一周减少 8903 吨。 

当前中㖾䍨易摩擦常态化、中东地㕈事件增多，宏㿲氛围偏オ，施压商品䎠势。基本䶒

ⴻ，国内䬼下⑨䭰䬼、氧化䬼及压䬨䬼企业均䖳前期有所恢复，⽮会䬼䭝持㔝去库存化，但

在对于䘌期供应ㄟ改善Ⲵ亴期下，オ头占上仾。周四市场传䰫国储或抛售 5-6 万吨储备，不

䗷⭡大型央企接䍗，对市场ⴤ接冲击䖳小，但オ头亪势做オ引发Ⲵ恐慌效应加剧了本䖞下䏼

㹼情。ⴈ䶒ⴻ，半年Ⲵ䴷㦑平台㻛䏼⹤，㲭❦⸝期䎵䏼后䬼价或有所反弹，但䴷㦑䟽心或下

〫㠣 24000-23000。 

 

䫵： 

上周⋚䫵主力合㓖换月㠣 1806，周初期价开于 18480 元/吨，一䐟䴷㦑下㹼，接䘁前低

后止䏼回升，收于 18160 元/吨，但周五夜ⴈ创下 17805 元/吨新低，㺘⧠⯢䖟，周度䏼幅

1.65%，成交䟿增 96858 手㠣 14.4 万手，持仓䟿增 12230 手㠣 37482 手。伦䫵打⹤ⴈ整区䰤

创下 2290.5 㖾元/吨新低，收报于 2304 㖾元/吨，持仓增 3346 手㠣 11.8 万手。 

⧠䍗方䶒，上周⧠䍗䫵主⍱成交在 18350-18765 元/吨。周内䫵价䴷㦑䎠弱，⛬厂散单

䍗Ⓚ仍少，挺价情㔚不改，如⋣南地区㔤持偏升水报价；䍨易市场因䍗Ⓚ不多，加之临䘁交

割，持䍗商报价升水幅度㔤っ；㘼再⭏䫵市场因䍗Ⓚ供应尚可，且䫵价下挫，⛬厂⭿䏼抛䍗，

再⭏㋮䫵成交价䱽㠣对 SMM1#䫵均价䍤水 200-300 元/吨报价到厂；下⑨方䶒，㫴⭥⊐市场

␑季格局不改，㫴企䟷䍝䉘慎，㠣下半周䫵价䎠弱，市场成交才有所好䖜。伦敦⧠䍗⭡小幅

䍤水䖜为小幅升水，截止上周五升水 3 㖾元/吨。库存方䶒截止㠣上周周五，上⎧期䍗交易



  金属周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5/ 13 

 

所㋮⛬䫵库存为 26,605 吨，䖳上一周增加 1,197 吨。LME 䫵库存为 129,200 吨，䖳上一交

易日减少 125 吨，⌘䬰仓单占比为 39.11%。库存再度去化可㜭性䖳低。 

㹼业方䶒，SMM 数据 2018 年 3 月全国原⭏䫵产䟿 22.64 万吨，⧟比上升 8.25%，同比下

䱽 5.73%；日前⋣南ⴱ⧟保厅召开一季度新䰫发布会〠，⋣南ⴱ大气⊑染⋫⨶工作 2018 年 9

月底前，完成无机化学、合成树㜲、✗⻡ㅹ化工㹼业，⭥䀓䬍、䫵、䬼、䬌ㅹ有㢢㹼业和䫱

合䠁、䫒䫱㹼业 190 个⢩别排放䲀值改䙐亩ⴞ，ⴞ前已完成 2 个，已开工 76 个；5G 政ㆆ利

好仁传，政ㆆ上中国 5G 推䘋㓴㓴䮯⦻志勤日前㺘⽪“我国将与国䱵同步亱发 5G ⡼➗，2019

年下半年㠣 2020 年上半年亱发 5G ⡼➗比䖳合䘲”，䘋一步明⺞了我国 5G ⡼➗发放Ⲵ时⛩；

据⎧关数据显⽪，2018 年 2 月䫵㫴⭥⊐䘋口䟿为 67.79 万只，⧟比下䱽 31.06%，同比下䱽

5.21%。 

䫵基本䶒来ⴻ，北方供暖季㔃束，同时㋮⛬䫵方䶒⧟保方䶒Ⲵ影响已㓿有所⎸䘰且检修

⛬厂已䙀步复产，因此中期供应ㄟⲴ压力大方向将得到㕃䀓，㘼䴰求ㄟ在二季度䶒临⵰䫵䞨

⭥⊐⎸䍩␑季Ⲵ影响，䴰求䳮有䎧㢢。⭡此可㿱䴰求Ⲵ⯢䖟中期仍将对䫵价形成压制，⸝期

⌘意䱦段性⧟保䰞仈可㜭引发Ⲵ反弹，亴䇑周度䘀㹼オ䰤为 17600-18250 元/吨。 

三、䠁属㾱䰫 

智利劳䍴䈸判普䙽䘋展亪利 亴䇑不会再发⭏大㿴模㖒工事件 

㤡㖾䍴Ⓚ或将在〈励建・一个新大型䬌ⸯ 

南䙊众⾿䠁属制品有䲀公司正式投产 

印尼再批 100 万⒯吨䭽ⸯ出口䝽仍 

⊏㾯建〰土制䙐业创新中心 打䙐〰土功㜭材料⹄发平台 

䎓州〰土䳶团将投䍴 100 多亿元亩ⴞ推䘋“〰䠁䉧”建䇮 

䬍棒䮯单加工䍩上䈳 

ⴀ⒆䍴Ⓚ㔬合开发亩ⴞ“拖后㞯” ⴀ⒆㛑份去年亏损䘁 42 亿 

⎧德励巴㾯 Albras ⭥䀓䬍厂㠚 4 月 10 日开始减产 50%Ⲵ年产㜭 

徐州所有䫒厂将停产整改 

俄㖇斯受制㻱令市场担忧䬍供应 䬍价䗾来 30 年来最好Ⲵ时光 

嘉㜭可将宣布䜘分䬍供应䚝䙷不可抗力 

云南䬌业去年全年净利 2.27 亿 同比增䮯 12% 

2018



  金属周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 6/ 13 

 

中国扩大开放举措是主动开放 更多政ㆆ将加快㩭地 

 

四、⴨关图㺘 
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䶎商业性净多头比 COMEX䠁价 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

5

7

9

11

13

15

17

19

21

23

1
6

/0
4

1
6

/0
6

1
6

/0
8

1
6

/1
0

1
6

/1
2

1
7

/0
2

1
7

/0
4

1
7

/0
6

1
7

/0
8

1
7

/1
0

1
7

/1
2

1
8

/0
2

1
8

/0
4

数据来Ⓚ：Bloomberg，䬌冠䠁Ⓚ期䍗 

䶎商业性净多头比 COMEX䬦价 
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⋚䬌䐘期价差（当月-䘎三） 

-200

0

200

400

600

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/0
8

2
0

1
7

/0
9

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
7

/1
1

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
3

2
0

1
8

/0
4

数据来Ⓚ：wind䍴䇟，䬌冠䠁Ⓚ期䍗 

⋚䬼升䍤水 

-80

-60

-40

-20

0
2

0
1

7
/0

7

2
0

1
7

/0
7

2
0

1
7

/0
8

2
0

1
7

/0
9

2
0

1
7

/0
9

2
0

1
7

/1
0

2
0

1
7

/1
1

2
0

1
7

/1
1

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
1

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
3

2
0

1
8

/0
4

数据来Ⓚ：wind䍴䇟，䬌冠䠁Ⓚ期䍗 

LME䬌升䍤水（0-3） 
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㺘 内外ⴈ䬌䘌期价格套利⍻㇇ 
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⋚䫵䐘期价差（当月-䘎三） 
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LME䫵升䍤水（3-15） 
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䬌内外ⴈ比价 
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䫵内外ⴈ比价 
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䬼内外ⴈ比价 
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测算日期 2018-4-13 
远期

期限 

LME 铜价格

（美元/吨） 

沪铜价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数䇮定 即期 6,805  50,630  50,713  6.2750  -83  7.44  7.45  

䘋口升䍤水 

(㖾元/吨 ) 
75  1 个月 6,805  55,300  50,733  6.2775  4,567  8.13  7.46  

增值〾⦷  17% 2 个月 6,805  0  50,733  6.2775  -50,733  0.00  7.46  

䘋口关〾〾⦷  0% 3 个月 6,805  0  50,949  6.3043  -50,949  0.00  7.49  

出口关〾〾⦷  5% 4 个月 6,805  0  50,949  6.3043  -50,949  0.00  7.49  

杂䍩(元/吨) 200 5 个月 6,805  0  51,134  6.3273  -51,134  0.00  7.51  

数据来Ⓚ：Bloomberg, 䬌冠䠁Ⓚ期䍗 

        

㺘 内外ⴈ䬼䘌期价格套利⍻㇇ 

测算日期 2018-4-13 
远期

期限 

LME 锌价格

（美元/吨） 

沪锌价格

(元/吨)  

进口成本

（元/吨）  

远期汇

率 

进口盈亏

（元/吨）  

实际比

值  

进口

比值  

参数䇮定 即期 3,106  23,820  24,329  6.2750  -509  7.67  7.83  

䘋口升䍤水 

(㖾元/吨 ) 
135.0  1 个月 3,106  26,450  24,342  6.2775  2,108  8.52  7.84  

增值〾⦷  17% 2 个月 3,117  0  24,420  6.2775  -24,420  0.00  7.84  

䘋口关〾〾⦷  1% 3 个月 3,119  0  24,538  6.3043  -24,538  0.00  7.87  

出口关〾〾⦷  5% 4 个月 3,116  26,320  24,521  6.3043  1,799  8.45  7.87  

杂䍩(元/吨) 300 5 个月 3,114  26,000  24,591  6.3273  1,409  8.35  7.90  

䈤明：1. 上期所价格分别䘹取䘁 1 月、䘁 2 月、䘁 3 月、䘁 4 月、䘁 5 月、䘁 6 月价格；对应 LME 价格䘹取即期价、1 个月䘌期价、2 个

月䘌期价、3 个月䘌期价、4 个月䘌期价、5 个月䘌期价; 

2.上期所及 LME 价格均䘹⭘ 15 ⛩收ⴈ价； 

3.人民币汇⦷䘹⭘当日收ⴈ价。 
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