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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 震荡偏强 56000 53500 短期 

ZN 震荡 24500 24000 短期 

PB 震荡偏强 20800 20000 短期 

AU 震荡偏强 276 272 短期 

AG 震荡偏强 3850 3750 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

 

 

上周继加拿大、墨西哥之后，欧盟委员会日内批准对向世贸组织通报的全部美国产品

征收额外关税，此外欧洲央行称可能宣布停止购买资产，欧元受提振，欧元升值缓解了意

大利的政治担忧。受贸易战以及欧元走高等因素所致，美元连续收跌。国内 5 月财新服务

业 PMI 与预期和前值持平，整体表现温和；此外中国 5 月进出口双双好于预期。受美元走

低及国内数据较好的影响，基本金属普遍上涨，其中铜受智利供应担忧，表现尤为强势。

本周宏观关注美联储利率决议来袭，以及“特金会”的召开，或将引爆美元行情走势，届

时或施压金属；另外关注 6 月 10-15 日期间公布的中国 5 月经济数据。 
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金属一周策略简报 

铜 

  6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌   6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌 

SHEF 铜主力 53780.00  51480.00  2300.00  LME 铜 3 月 7305.5 6904.5 401 

SHFE 库存 256030.00  264685.00  -8655.00  LME 库存 307075 317950 -10875 

SHEF 仓单 133617.00  137396.00  -3779.00  LME 仓单 236225 231300 4925 

沪铜现货报价 53440.00  51300.00  2140.00  LME 注销仓单 70850 86650 -15800 

沪铜升贴水 -30.00  20.00  -50.00  LME 升贴水 12 -13.25 25.25 

COMEX 铜非商业

性净持仓 
47707.00  37600.00  47707.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 39330 -2981 

精废铜价差 1630.00  1360.00  270.00  沪伦比 7.36  7.46  -0.09  

小结 

上周铜价快速拉涨,强势突破前期震荡区间，重心大幅抬升，接连突破几道关口。随着期铜价格的不

断攀升，下游畏高严重，持货商换现意愿逐渐增强，报价渐次下调，直至全面贴水。上周欧央行退出 QE

预期推高欧元走势，美元高位回落。整体来看，铜短期需求持稳，但中美贸易紧张关系缓解，美元指数回

调以及 Escondida 的劳资谈判致使市场对供给短缺的担忧共同助推铜价大幅上涨。目前看来，Escondida

铜矿此次罢工的可能性不大，而国内消费即将进入传统淡季，供需面并能给予铜价足够的支撑。但近期资

金大量流入，叠加环保、库存下降等因素，预计短期内铜价都将保持强势。从技术形态上看，沪期铜此轮

上涨的上方压力位在前期高点 56000 元/吨一线。 

锌 

  6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌   6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌 

SHEF 锌主力 24260 24260 0 LME 锌 3202 3088.5 113.5 

SHFE 库存 90116 94192 -4076 LME 库存 249900 245650 4250 

SHEF 仓单 13783 12633 1150 LME 仓单 217425 211675 5750 

现货升贴水 -100 -10 -90 LME 升贴水 23.5 0.75 22.75 

现货报价 24500 24430 70 沪伦比价 7.58  7.85  -0.28  

LME 注销仓单 217425 211675 5750         

小结 

上周受贸易战以及欧元走高等因素所致，美元连续收跌。本周美联储利率决议来袭及“特金会”的召

开，或将引爆美元行情走势，届时或施压金属。基本面来看，国内环保严查锌精矿新增较难，且矿山锌精

矿品味下滑，国产矿供应依然处于紧张状态。冶炼厂受制于资金紧张，原料库存同比缩减。6 月新增检修，

白银有色，葫芦岛，中金岭南，新增月度检修量约 1 万吨左右，赤峰中色、陕西东岭检修减产依然延续，

陕西锌业，河南豫光预计将于近期结束，整体来看总产能小幅提升。锌价上涨，伦敦锌现货升水，或略有

挤仓压力，不过关注是否因升水而造成新一轮库存回流。另外虽然价格偏低造成炼厂被迫减产，但进口窗

口不时打开，进口补充加上华北环保限产影响镀锌需求，国内锌库存出现回升，现货紧而不缺，压制价格

反弹高度。建议 24500-24000 波段短线操作。 

铅 

 6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌   6 月 8 日 6 月 1 日 涨跌 

SHFE 铅主力 20385 19840 545 LME 铅 2467 2464.5 2.5 

SHFE 库存 10184 19304 -9120 LME 库存 132900 133475 -575 

SHEF 仓单 5671 7232 -1561 LME 仓单 88775 73875 14900 

现货升贴水 180 380 -200 LME
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LME 注销仓单 88775 73875 14900         

小结 

宏观方面上周非农数据表现强劲提升加息预期，但特朗普征收钢铝关税招致加拿大、墨西哥和欧盟的

强烈反弹，G7 峰会火药味十足，美元周度表现较弱，但仍属于回调，本周可能再度走强压制金属。上周

铅库存再度下降至 10184 吨，预计库存低位将继续给与铅价支撑，但需注意再生铅受环保影响的产量可能
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 


