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上周国内主力SC1812破位大跌，周中探底至503.3元/桶，周度跌幅达5.13%，最终收至

510.7元/桶，成交量降至1675878手，持仓量降至33362手。外盘方面，WTI1812结算价63.14

美元/桶，周度跌幅6.58%；Brent1901结算价72.83美元/桶，周度跌幅6.22%。WTI与Brent

价差收窄。 

因沙特、俄罗斯原油产量持续刷新记录高点，美国原油库存连续六周增加，此外美国对

于伊朗原油进口实施制裁豁免也一定程度上降低了伊朗原油供应的紧张程度，这使得供应过

剩的紧张情绪开始占据主导地位。行业数据显示，俄罗斯10月原油产量按月上升至1141万桶

/日，创下后苏联时代的纪录新高；10月份，OPEC石油产出料增39万桶/日，至3331万桶/日，

创2016年12月份以来新高；其中，沙特迫于记者被害案的舆论压力和美国的制裁威胁，开始

大幅的提高原油产量，目前沙特的原油产量已经达到了1070万桶/日；EIA最新公布的数据显

示，美国8月份原油产量增加41.6万桶/日至1134.6万桶/日，刷新产量高点。美国、俄罗斯、

沙特的原油产量均增加，极大的缓解了因美国制裁伊朗所带来的紧张情绪。同时，美国国务

卿蓬佩奥在新闻发布会上确认，将有8个国家获得自伊朗进口原油的豁免权，届时将给予他

们“几周”时间来逐步减少进口数量。美国对伊朗制裁不及之前预期,其中印度、伊拉克和

韩国都在豁免名单上。此外，船舶追踪数据显示，伊朗10月装船量下降不明显，大致在180

万桶/日附近，产量缩减不足100万桶/日，远低于市场此前所预估的150万桶/日，意味着美

国制裁伊朗所导致的产量缺口或远低于市场所预估的水平。上周五伊朗强硬派再放狠话，封

锁霍尔木兹海峡，让油价上涨至400美元，不过这也不是第一次表述要封锁霍尔木兹海峡，

此言论更多是基于口水战。而对冲基金和其他货币基金经理也在持续削减他们的多头头寸，
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WTI和Brent均出现contango结构，也显示市场对于供应过剩的担忧。亚洲市场，近日阿曼原

油对迪拜原油溢价持续回落，迪拜油价逐步反超阿曼油价，显示亚洲需求有一些疲软的迹象。

加之人民币贬值步伐放缓，SC支撑因素减弱，跟随国际油价走跌。关注美国制裁伊朗的正式

文件，谨慎追空。  
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1812 515.6 539.5 -23.9 -4.43% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 63.14 67.59 -4.45 -6.58% 美元/桶 

Brent 72.83 77.66 -4.83 -6.22% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.69 10.07 -0.38 -3.77% 美元/桶 

WTI1812-WTI1901 5.68 10.13 -4.45 -43.93% 美元/桶 

Brent1901-Brent1902 0 0.05 -0.05 -100.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 63.14 67.33 -4.19 -6.22% 美元/桶 

Brent 71.97 76.14 -4.17 -5.48% 美元/桶 

OPEC 一揽子 72.64 75.71 -3.07 -4.05% 美元/桶 

迪拜 71.55 74.23 -2.68 -3.61% 美元/桶 

阿曼 72.18 74.46 -2.28 -3.06% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 170.83 181.2 10.37 5.72% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 217.28 230.34 13.06 5.67% 美分/加仑 

  ICE 柴油 667.75 704.25 36.5 5.18% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、沙特能源部长法利赫：欧佩克与非欧佩克产油国希望在 12 月签署新的合作协定，来

规定 2019 年的产油额。目前 OPEC 与非 OPEC 产油合作协议将在今年年底期满。 

2、能源咨询机构 JBC：10 月份，OPEC 原油产出增长 4 桶/日，至 3296 万桶/日。 

3、路透调查结果显示：10 月份，OPEC 石油产出料增 39 万桶/日，至 3331 万桶/日，创

2016 年 12 月份以来新高。10 月份，OPEC 产油国石油减产协议执行率降至 107%，9 月份修

正为 122%。阿联酋、利比亚、沙特在 10 月份增产石油，伊朗和委内瑞拉石油供应下降明显。 

4、行业消息称，俄罗斯 10 月原油产量按月上升至 1141 万桶/日，创下后苏联时代的纪

录新高，9 月为 1,136 万桶/日。 

5、高盛：预计原油需求增速将在今明两年分别略跌至 155 万桶/天和 145 万桶/天，不

过仍然高于市场普遍预期；欧佩克闲置产能处于低水平，伊朗出口预计将进一步下滑，原油

需求增速将保持韧性。 

6、土耳其检方周三公布了沙特记者卡舒吉遇害过程的调查结果，这一消息出炉后，市

场对于美欧进一步严厉制裁沙特的预期大幅降温，这缓解了油市供给前景不确定性。 

7、美国能源情报署周三发布的月度报告显示，美国原油日产量升至创纪录的 1134.6 万
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桶，美国 8 月份超过俄罗斯，成为全球最大的石油生产国，创下美国历史上最大的年度石油

产量增幅。 

在 2019 年和 2020 年二叠纪盆地的新管道建成之前，美国的钻井工人可能会稍微减少

对天然气的开采，但产量仍在上升。据 Rystad 咨询师估计，即使油价在 55 美元/桶，到 2030

年美国的石油日产量也可能达到 1650 万桶。 

8、根据数据，亚洲主要买家 9 月进口伊朗原油 113 万桶/日，较上年同期减少 40.9%，

为 2016 年 1 月以来最低进口量，因各国在美国对伊朗实施制裁前，大幅削减他们的购买量。

日本和韩国已经暂停了伊朗石油进口，9 月韩国自伊朗的原油进口下降至零。 

9、国内新一轮成品油调价窗口将 11 月 2 日 24 时开启；机构预测，油价将迎来年内最

大降幅，终结此前的“四连涨”，每吨下调幅度在 330-340 元区间，92 汽油每升价格重回 7

元时代。 

10、据亚洲知情官员透露，印度和韩国就获准继续进口部分伊朗石油的协议框架与美国

达成共识；官员们表示，最终决定尚未作出，相关声明不大可能在美国对伊制裁于 11 月 5

日恢复之前宣布。 

11、数据显示，伊朗 10 月装船量下降不明显，大致在 180 万桶/日附近，产量缩减不足

100 万桶/日，远低于市场此前所预估的 150 万桶/日。 

12、世界最大的原油交易商维多尔集团也下调了今明两年的需求预期，表示，目前全球

原油的需求仅仅只增加了 130 万桶/日，而不是市场上所认为的 170 万桶/日，此外 2019 年

需求预应当与 2018 年持平，低于市场预期的 150 万桶/日。原油市场在短期内不会那么紧张，

明年油价的合理价格可能接近每桶 70 美元或 65 美元，而不是某些人所谈论的 85 美元至 90

美元区域。 

13、国际能源署周二表示，高油价正在伤害消费者，并可能在全球经济减缓的过程中削

弱燃料需求。同时认为，2018 年第一季度经济强劲，美国经济增长，预计 2018 年经合组织

国家石油日均需求将增加 30 万桶，但是 2019 年经合组织国家石油日均需求增长将减缓至

13 万桶。预计 2018 年非经合组织国家石油日均需求将增加 100 万桶，中国和印度石油需求

增长将占全球石油需求增长的 60%。8 月份经合组织商业石油库存 28.54 亿桶，为 2 月份以

来最高水平，比 7 月份增加了 1570 万桶。2018 年第三季度经合组织商业库存可能增加了

4300 万桶（日均 47 万桶），为 2016 年第一季度以来最大的季度性增长。目前为止，除了中

国和印度之外，土耳其、意大利、西班牙、希腊和日本仍然进口伊朗原油。9 月份伊朗原油
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日均出口量仍然在 170-190 万桶之间，比 2018 年高峰时期原油日均出口量减少约 80 万桶，

但是全球原油日产量也相应增加了近 80 万桶。 

14、路透社数据显示，9 月份俄罗斯、美国和沙特阿拉伯三个主要的原油生产国日均总

产量达到 3300 万桶，这是这三国历史上最高产量水平，意味着这三个国家原油日产量将满

足全球三分之一需求。路透社说，2010 年以来，这三国原油日产量共计增加了 1000 万桶。 

15、美国石油学会发布的数据显示，截止 10 月 26 日的一周，美国原油库存 4.261 亿桶，

比前周增加 570 万桶，其中备受市场关注的美国库欣地区原油库存增加 1400 万桶。同期美

国汽油库存减少 350 万桶，馏分油库存增减少 310 万桶。 

16、中国石油三季报显示，前三季度原油产量 6.633 亿桶，同比增长 0.5%；1-9 月原油

平均实现价格为 67.93 美元/桶，其中国内实现价格为 66.69 美元/桶，比上年同期增长 39.3%。 

17、上周六，俄罗斯能源部长诺瓦克表示，俄罗斯没有理由冻结或削减原油产量，全球

原油市场可能有供应不足的风险。 

18、据伊朗石油部新闻网站 SHANA 报道，周日伊朗开始向私人公司销售原油，这是对

抗美国 11 月 4 日生效的制裁的一部分，美国对伊朗石油业制裁旨在阻止该国的原油出口。

伊朗原油贸易由国家控制。官员们表示，早些时候，私营炼油公司只能购买原油以出口石油

产品。SHANA 网站还说，在待销售的 100 万桶原油中，已经有 28 万桶以每桶 74.85 美元售

出。 

19、周一尼日利亚油长卡奇库表示，OPEC 有ꐀ，

㠰



  原油周报 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截至 10 月 26 日当周 EIA 除却战略储备的商业原油库存增加 321.7 万至

4.26 亿桶；汽油库存减少 316.1 万桶，预期减少 187.9 万桶；精炼油库存减少 405.4 万桶，

预期减少 144.9 万桶；库欣地区原油库存增加 187.8 万桶，前值增加 137.1 万桶。美国汽油

需求季节性下降，但是降温取暖导致馏分油需求增强。 

炼油厂开工率 89.4%，比前一周增长 0.2 个百分点。 

上周美国原油进口量平均每天 734.4 万桶，比前一周下降 33.4 万桶；原油出口量日均

245.8 万桶，比前周增加 30.5 万桶。 

美国原油日均产量 1120 万桶，比前周日均产量增加 30.0 万桶，比去年同期日均产量增

加 164.7 万桶。 

贝克休斯数据显示，截至 11 月 2 日当周美国的原油钻井总数减少 1 口至 874 口，结束

了此前三周连涨的态势。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 10 月 30 日，投机基金

在 NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 432638 手，较前一周减少 22640 手。其中，

多单持仓为 565671 手，较前一周减少 19741 手；空单持仓为 133033 手，较前一周增加 2899

手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 



  原油周报 

 

 

全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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