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  期权周报 

白糖、豆粕和铜期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年11月2日，白糖期权本周共计成交31.49万手（双边，下同），持仓量总量为

160.62万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR901 128226 137718 1.074026 730020 459636 0.629621 

SR903 286 770 2.692308 12614 12954 1.026954 

SR905 24598 13632 0.554191 191850 104066 0.542434 

SR907 208 246 1.182692 7328 5534 0.755186 

SR909 4442 4818 1.084647 44398 37786 0.851074 

合计 157760 157184 1.317573 986210 619976 0.761054 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年11月2日，豆粕期权本周共计成交100.65万手，持仓量总量为283.52万手。总

合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1812 4008 4656 1.161677 21034 45396 2.15822 

1901 429478 449196 1.045912 1063404 964922 0.90739 

1903 6840 7532 1.10117 39330 56952 1.448055 

1905 53460 48694 0.910849 266106 323622 1.216139 

1907 242 486 2.008264 5322 13482 2.533258 

1908 160 582 3.6375 2562 4630 1.807182 

1909 516 670 1.29845 9974 18440 1.848807 

合计 494704 511816 1.594832 1407732 1427444 1.702722 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 

 

 

 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

80



  期权周报 

3.1 铜期权交易简述 
 

截止2018年11月02日，铜期权本周共计成交136162手，持仓量总量为24452手。买权卖

权及PC比率如图。 

 

铜期权成交量 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

铜期权持仓量 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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2.2 铜期权PC_Ratio 

合约月份 期权种

类 

日成交

量 

看涨期权

持仓量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

 

2018-11-02  37,694 18,606 19,088 102.59  

2018-11-01  27,574 13,604 13,970 102.69  

2018-10-31  28,400 13,244 15,156 114.44  

2018-10-30  15,740 7,578 8,162 107.71  

2018-10-29  20,580 12,420 8,160 65.70  

2018-10-26  19,818 11,520 8,298 72.03  

2018-10-25  24,018 12,134 11,884 97.94  

2018-10-24  17,126 8,984 8,142 90.63  

数据来源：wind 资讯, 铜冠金源期货 
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3 白糖豆粕行情回顾和展望（铜可见金属报告） 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、泰国8月出口糖大增41%。 

 

2、 印度将200万吨糖出口期限延长3

个月，至12月份。 

  印度是全球第二大糖生产国。在糖

产量创纪录高点后，该国在努力减少库

存。 

  印度糖厂协会(ISMA )称，2018/19

年度印度糖产量有望同比上升10%，达

 国际食糖供给过剩是造成

之前价格大跌的主因，ISO预

计
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到3500-3550万吨。 

 

3、Unica将巴西18/19年度每吨甘蔗产量

下调10-13千克，因更多的甘蔗将会用于

生产乙醇  

度在9月底批准了553.8亿卢

比的糖业救助方案，包含补

贴农户以及运费补贴等，使

得印度糖厂在11美分附近可

以向国际市场出口食糖。由

于2018年第四季度全球市场

仍有一定程度的贸易缺口，

市场需要印度糖补充，价格

往上给印度糖一定的出口价

差。另外，巴西雷亚尔升值

以及原油价格上涨也对近期

国际原糖价格形成利好。 

豆粕 1、  中国大豆丰收，国产大豆价格首次

低于美国大豆 

2、  2017/18年度巴基斯坦大豆进口量预

计达到创纪录的200万吨，2018/19年度

大豆进口量可能增至250万吨。 

3、2018年1月到8月期间埃及大豆进口

量预计达到创纪录的260万吨，较上年

同期大幅增加110万吨或者73%以上，这

主要是因为从美国进口的大豆数量激

增。 

 

美豆单产、收割情况不及预

期，短期利多美豆价格。巴

西大豆种植面积增加2%，种

植进度大增，未来有望提前

收获。本种植周期内美国、

巴西大豆预期产量提升，国

际供应面仍然利空大豆价

格。 

我国大豆供应方面，进口仍

是首要问题，年末南美大豆

进口量减少，受贸易摩擦影

响，9月美豆对华装运量为

零。近日美豆对华装船开启，

但因转基因证明等原因无法

进入我国。 

 

铜 1、 前三季度，全国十种有色金属产量 

4027 万吨，同比增长 4.2%，增速

同比提高0.1个百分点。其中，铜产

量661万吨，增长11.2%，提高4.9个

百分点。 

2、 中国海关总署周四公布的数据显

示，中国9月自美国的废金属进口量

下滑，受政府实施进口关税的影响。

海关数据显示，中国9月从美国进口

废铜9,641,673千克，或仅为9,642

吨，较海关一年前报告的50,243吨

进口量下滑80.1%。据测算，1-9月

在经济下行压力加大的背景

下，当前基建对经济的提振

作用减弱，而需要通过进一

步减税激发民营经济活力的

政策来配合。预计未来支持、 

鼓励资本市场的政策措施有

望密集出台。上周市场对宏

观预期的好转支撑着铜价止

跌反弹，但目前下游消费乏

力，LME铜库存在上周也出

现大幅增加，铜价继续上涨

动力不足，预计近期铜价将

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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累计从美国进口的废铜数量下滑

13.8%，至335,636吨。自从对美国

进口废铜征收25%关税之后，美国进

口废铜大幅下降。 

3、 9月，SMM全国废铜消费量为17.98

万吨，其中进口废铜9.28万吨，占比

约52%，国产废铜占比约48%；废铜

流向冶炼端 9.1万吨，占比约51%，

加工端占比约49%。9 月废铜消费量

环比增加1.97万吨，上涨12个百分

点。 

4、 近日国家能源局发布了电力工业统

计数据：1-9月份全国电网工程投资

完成 3373 亿元，同比下降9.6%。

全国1-9月份电源工程完成投资约

1700 亿元，同比下降1.8%。 

窄幅震荡。 
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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